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VENTURE CAPITAL JAKO ZRODLA FINANSOWANIA
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Wiele osob marzy o wilasnym przedsicbiorstwie, majac czesto w zanadrzu
pomyst na biznes. Okazuje si¢, ze pomyst to czesto za mato w sytuacji gdy nie
dysponuje si¢ zapleczem finansowym oraz wiedza i doswiadczeniem biznesowym.
Pierwsza mysla jak wtedy przychodzi potencjalnemu przedsiecbiorcy jest kredyt
bankowy, jednak w wypadku braku wystarczajace] zdolnosci kredytowe badz
solidnego zabezpieczenia przyszly przedsigbiorca nie moze liczy¢é na tego typu
zrodto finansowania. W teg) sytuacji z pomoca przychodzi fundusz venture capital,
ktory wspiera innowacyjne pomysty czesto obarczone wysokim ryzykiem. Jest to
nie tylko wsparcie finansowe ale réowniez pomoc w postaci wiedzy i know-how
doswiadczonych inwestorow. Celem artykutu jest przedstawienie roli i znaczenia
funduszu venture capital jako jednego ze zrodet finansowania dziatalnosci
gospodarczey.

Venture capital jako zr 6dla finansowania dziatalnosci gospodar czej

Kapitat jest niezbedng czescia kazdg inwestycji. W literaturze przedmiotu
dokonuje si¢ podziatu na kapitat wiasny i kapitat obcy. Do zrodel wewnetrznych
finansowania dziatalnosci zalicza si¢ zwlaszcza wklady wiasne wspolnikow,
zatrzymany zysk oraz amortyzacje. Zrédtami zewnetrznymi jest natomiast emisja
akcji, pozyskanie nowego udziatowca, venture capital, anioty biznesu[1].

Venture Capital charakteryzuje sic jako kapitat wysokiego ryzyka, o
charakterze srednio- i diugoterminowym. Finansowane Ssa W ten sposob produkty
charakterze niepewnym oraz innowacyjnym [2]. W zamian za oczekiwanie ponad
przecigtnego zysku przedsiewzigcia te obarczone sa wysokim ryzykiem [3].
Obstuga funduszu typu venture capital zajmuja sic zawodowi inwestorzy wysokiego
ryzyka. Inwestor chcac zmnigjszy¢ ryzyko zwiazane z inwestycja angazuje si¢ w
proces zarzadzania. Rynek podwyzszonego ryzyka to w giowne] mierze rynek
prywatnych inwestorow, pochodzacy zaréwno od wielkich instytucji finansowych
badz od osob prywatnych [4]. Wykres 1 przedstawia strukture rynku
podwyzszonego ryzyka.

Okres zaangazowania funduszu venture capital w przedsiebiorstwo wynosi od
3 do 7 lat. Finansowanie za pomoca tego zrodta odbywa sie tak, ze poczatkowo
inwestorzy skiadaja jedynie zobowiazania do przekazania funduszowi s$rodkow
finansowych. Transfer tych srodkéw nastepuje w chwili, gdy fundusz venture
capital wzywa inwestorow do wniesienia kapitatu.
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Wykres 1. Struktura rynku venture capital wg kapitatodawcéw
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Zrédio: J. Wectawski, Nieformalni inwestor zy kapitaZu w innowacyjnych
przedsi¢biorstwach, [w:] Finanse, Bankowos¢ i ubezpieczenia wobec wyzwari
wspofczesnosci, pod red. K. Znanieckigj 2002, s. 296.

Za wady funduszy venture capital uznaje si¢ koniecznos¢ podziatu zyskow,
dtugi proces pozyskiwania funduszy orz utrate czesciowe wiladzy nad firma. Za
glowne zalety tego sposobu finansowania dziatalnosci gospodarczel uchodzi dostep
do know-how, kontaktow biznesowych, wiedzy inwestorow a takze ich
doswiadczeniaw prowadzeniu przedsicbiorstwa.

Dzigki takiemu zrodto finansowania dziatalnosci gospodarczej jak fundusze
venture capital dochodza do skutku bardzo ryzykowne projekty, ktore bez
otrzymanego wsparcia finansowego oraz dostepu do wiedzy i doswiadczenia
biznesowego nie miatby szans na powodzenie. Rozwiazanie to dostarcza szereg
mozliwosci rozwoju dla ludzi majacych pomyst na biznes.
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