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переоцінений прибуток включається до бази оподаткування 
резидента України. 
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ОСОБЛИВОСТІ РОЗВИТКУ РИНКУ ОВДП В УКРАЇНІ 

 
В умовах політичної і економічної кризи все більшого значення 

набувають облігації внутрішньої державної позики (ОВДП). Пожвав-
лення на українському ринку ОВДП відповідає загальносвітовій тенден-
ції. Зокрема, у розвинутих країнах Західної Європи і США цей фінансо-
вий інструмент є одним із найбільш ліквідних і надійних. 

ОВДП – це вид цінних паперів, що емітуються державою в особі 
Міністерства фінансів з метою фінансування загальнодержавних по-
треб. Останні кілька років даний фінансовий інструмент набирає все 
більшої популярності серед населення України і нерезидентів, що 
робить його актуальним для дослідження.  

Це й не дивно, адже дохідність за ОВДП відчутно вища ніж у 
звичайних гривневих чи валютних банківських депозитах (17% у гривні 
проти 14%, 4-5% у валюті проти 2-3%). При цьому у разі погашення 
валютних ОВДП за строком то погашення відбувається у доларах США 
або євро.  Важливим також є надійність емітента, тобто держави яка 
завжди може виконати свої зобов’язання перед інвесторами, адже 
банківський сектор втратив колись високий рівень довіри. При цьому 
держава гарантує повернення коштів інвестованих в ОВДП у повному 
обсязі як фізичним так і юридичним особам, а при вкладеннні грошей 
на депозити зобов’язання Фонду гарантування вкладів фізичних осіб 
складають до 200 тис. грн. лише для фізичних осіб. До переваг інвесту-
вання в ОВДП слід віднести й те що дохід по них оподатковується лише 
військовим збором у 1,5% (дохід по депозитах обкладається податком 
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на доходи фізичних осіб за ставкою 18% і військовим збором). Для 
населення важливим є й те що ОВДП можна достроково продати на вто-
ринному ринку, а дострокове закриття депозитів, як правило, здійсню-
ється на дуже не вигідних умовах. 

Проте інвестування в держоблігації має певні недоліки у порів-
нянні з банківськими депозитами, а саме:  

1) складність процесу вкладення коштів фізичними і юридичними 
особами в ОВДП (потрібно у банку відкрити персональний рахунок у 
цінних паперах) 

2) відносно високий поріг входу (держоблігації випускаються 
номіналом  у 1000 гривень і продаються переважно пакетами від 100 
одиниць і вище) 

Станом на 18.09.2018 р. загальний обсяг ОВДП що знаходяться в 
обігу становить 749790,82 млн. грн. Порівняно з аналогічним періодом 
2015 року цей показник зріс ( 18.09.2015 р. він становив 488769,72 млн. 
грн.)[1] 

 
Таблиця 1  

ОВДП, що знаходяться в обігу, за сумою основного боргу за станом 
18.09.2015- 18.09.2018рр. 

18.09.2015 18.09.2018 
Власники Сума, млн. 

грн Частка, % Сума, млн. 
грн Частка, % 

НБУ 365050,23 74,69 348103,76 46,43 
Банки 81146,99 16,6 369544,7 49,29 

Юридичні і 
фізичні особи 

21024,08 4,3 24681,71 3,29 

Нерезиденти 21548,42 4,41 7460,65 0,99 

Всього 488769,72 100 749790,82 100 

Сформовано автором на основі [1] 
 
З таблиці 1 бачимо, що за аналізований період частка ОВДП що 

знаходяться у власності НБУ зменшилась на 28%. Проте частка банків 
збільшилась майже на 33% що пояснюється загальним покращенням 
стану банківської системи України. Частка ОВДП у власності нерези-
дентів зменшилась приблизно на 3,5%, а частка юридичних і фізичних 
осіб резидентів зменшилась на 1%. 

Загалом сучасний ринок ОВДП України починає активно розви-
ватись, про що свідчить зацікавлення ним резидентами інших країн. 
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Сьогодні ОВДП завдяки високій ліквідності й дохідності, низькому рів-
ню ризиків є дуже привабливим інструментом для інвестування. Для по-
пуляризації вкладання коштів в ОВДП, на мою думку, потрібно прово-
дити активне ознайомлення населення з перевагами саме цього фінансо-
вого інструменту. Даний цінний папір має великий потенціал, бо саме 
він може дати поштовх до розвитку фондового ринку в Україні. Це 
дасть державі додаткові фінансові ресурси для впровадження різних 
реформ і проектів розвитку і підняє довіру населення до уряду. 

 
Використані джерела: 

1. Офіційний сайт Національного банку України [Електронний 
ресурс].- Режим доступу: http://www.bank.gov.ua 
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ПРОБЛЕМИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ  
МЕДИЧНОГО СТРАХУВАННЯ В УКРАЇНІ 

 
Питання медичної реформи та медичного страхування в Україні є 

одним з найважливіших та найактуальніших на сьогоднішній день, адже 
частка ВВП, що виділяється за охорону здоров’я та показники середньої 
тривалості життя українців у порівнянні з сусідніми державами та 
державами Європи є дуже низькими. 

У 2017 році на сферу охорони здоров’я було витрачено 3,4% ВВП, 
що значно менше європейських держав. Польща виділила 4,8%, Угор-
щина – 5,1%, Німеччина – 8,7% ВВП. Обсяги фінансування вплинули на 
показник середньої тривалості життя громадян: Польща – 78,2 роки, 
Угорщина – 75,96 роки, Німеччина – 81,09 років, Україна – 71,19 років. 
Однак, окрім величини фінансових ресурсів, значною проблемою є 
ефективність їх використання. Замість безпосередньої оплати наданих 
медичних послуг відбувається фінансування лікарняних місць. 

За даними Світового банку, в Україні спостерігається один з най-
вищих показників кількості лікарняних ліжок – 9 місць на 1000 осіб, у 
Польщі – 6,5, Великобританії – 2,9, Канаді – 2,7. Також у кожній країні 
спостерігається тенденція до їх зменшення. Відповідно, через відсутність 
відповідної оплати медичних послуг зі сторони держави, різниця 
сплачувалась за рахунок приватних коштів. Так, у 2017 році 49,2% витрат 
на охорону здоров’я було покрито власними коштами громадян України, 
при чому більша частка цих платежів була здійснена неофіційно [1]. 


