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@ IOYEPCHU KOHTPAKT 3A IAPOIO «JIOJIAP CIIIA — TPUBHS»
AK IHCTPYMEHT 3AXUCTY BIJl CYKYIIHOCTI BAJIIOTHUX PU3UKIB
JJIA BEJIMKUX BITYN3HAHUX TIANTPUEMCTB

[IpoTsirom ocranHiX JBoX pokiB HaiioHanbHa exkoHOMIKa YKpaiHu mepexunia Oarato
IIOKOBHX IOJIi, BPEryJIOBaHHsS SKUX BUMArajo Bi JEp)KaBHUX YHPABIIHCHKUX IHCTUTYLIN
3anpoBa/DKEHHS PI3KUX 3ax0AiB 1oJ0 cralurizaiii. CTpiMKe 3HM)KEHHS IIH Ha CUPOBHUHY Ha
CBITOBHMX pHHKax, BiifHa Ha CxoJl YKpaiHu, epeopieHTallls Ha 3aXiiHl PUHKUA 30yTY OCHOBHHUX
eKCIIOPTEPIB, NMEPEXI]] Ha «IUIABAIOUMI» KypC TPUBHI JI0 HIIMX BAIIOT € HAUKPAIUMU JIOKa3aMH1
NPUYKMH 3HIKCHHS. OCHOBHMX €KOHOMIYHHMX MOKA3HUKIB Hamioi aepxasu [1,255]. Busnaunum €
TOM (paKT, 10 HACIIIKU Bl TENEPINIHbOI KPU3U TOPKAIOTHCS BCIXIOYMHAIOYM Bl OKPEMHX
JOMOTOCTIOAAPCTB [0  BEJIMKUX  IMPOMUCIOBUX riraHTiB. Ilpote, skmo mpobnema
JOMOTOCTIOAAPCTB IIIUPOKO OOTOBOPIOETHCS B 3aco0ax Mac-mefia, TO MpoOIeMH 3aXHUCTy Bif
CYKYITHOCTI BQJIFOTHHX Ta IIOB'SI3aHUX 13 HUMM PU3UKIB, SKI BUHUKAIOTh IMEpE] BEIUKUMHU
MIAIPUEMCTBAMH, € HE J0 KIHIS JOCTIPKEHUMH 1 OTPeOYIOTh OLIBILOT yBaru..

Binomo, 1o OUIbIIICT BENMKUX MIAIPUEMCTB YKpPAaiHU € €KCIOPTHO OPIEHTOBAHUMHU,
a00 311ICHIOIOTH 30BHIIIHBOEKOHOMIYHY AlsUIbHICTh. Crienudika iXHbOoi poOoTH nependavae
MIPOBEJICHHS! MDKHAPOJIHUX PO3PAXYHKIB 3 KOHTPAreHTaMH, a OTXKE, BOHU CTBOPIOIOTH MOIMMUT
Ta MPOMO3UIII0 HAa BAIIOTHOMY PUHKY YKpaiHu.

B cBoro uepry, BamOTHMM PUHOK YKpaiHM pPEryJIO€ThCS LEHTPAIbHUM OaHKOM, 1
MPOTArOM JIBOX OCTAHHIX POKIB JlaHa IHCTUTYILI BBeJa JEKUIbKa 3MiH, 0 0e31mocepeHbo
BIUIMBAIOTh HAa . BEJMKI mianpuemctBa. Cepell HUX: BCTAHOBJIEHHS HOPMH OOOB'SI3KOBOTO
npofaxy /5% BadrOTHOI BHpPYYKM Ta ii moBepHeHHS B YkpaiHy B 90-meHHHMI TepMiH,
3a00pOHA JIOCTPOKOBOTO MOTAIIEHHS PE3UICHTAMHU KPEAUTIB 1 MMO3WK B 1HO3EMHIM BaJIIOTI 3a
JIOTOBOpaMHU 3 pe3uJieHTaMH i iH. [2, 3].

Ha sxanp y 2015 poui indusmis B Ykpaini gocsria mo3Hauku y 43,3% [4]. Lle y cBoro
Yepry CHIPOBOKYBAJO 3HEIIHEHHS HAIIOHAJIBHOI BaJIIOTH BIIHOCHO BAJIIOT HAWOUIBIINX
CBITOBHX €KOHOMIK Ta 30UTBIIIEHHS PU3HKIB, OB’ I3aHUX 31 3/ICIICBICHHSM IPUBHI.

B pesynbrari, BUHMKIA CHUTYyaIlis, KOJH IIIIPUEMCTBA BEIYTh CBOKO ISUTBHICTH B
yMOBax CTpPIMKOi 1HGUIALIT, Ta 1M030aBjl€HI OCHOBHOTO IHCTPYMEHTY 3aXUCTy Bl Hel —
BOJIOJIIHHS 1HO3EMHOIO BAJIIOTOIO.

O1xe, HEOOX1THO TEPMIHOBO 3HANTH BUPIMIEHHS JAHOT IUJIEMH, SIKE MOXKE MOJISTaTH Y
BUKOPUCTaHHI (PIHAHCOBMX IHCTPYMEHTIB, fKI O 3axuIllaiy IHTEpeCcH MiJIPUEMCTB,
CTpaxyBaji BaJIOTHI PU3UKU Ta HE CYNEPEUUSId HOpPMaM 3aKOHOJABCTBA 1 PIHICHHIM
JiepKaBHUX OPraHiB.

OmauM 13 TakuX (pIHAHCOBHUX IHCTPYMEHTIB € ¢h’rodepc, a came, ¢’rodepc 3a Maporo
«nonap CIIA — ykpaincbka rpuBHs». [lpuaOaTu gaHuil LIHHUN Mamip, MoXxe Oyab-sKe
MIIPUEMCTBO Ta (i3UdHa 0c00a KOPUCTYIOUHCH TOCITYTaMH O1pKOBUX TTOCEPETHUKIB.

JUis  oumiHKM e(EeKTHBHOCTI JaHOrO IHCTPYMEHTY CJiJ MpoaHali3yBaTh HOro
XapaKTEPUCTHKH, BUTPATH HA HOTO KYITIBITIO, EKOHOMIYHI TIEpEeBaru Ta iH.

@’ rouepc 3a naporo «nonap CHIA — ykpaiHChbka IpUBHS» XapaKTepU3YEThCS: KUIbKICTIO
0azoBoro aktuBy B KoHTpakTi — 1000 mon. CIIA, rapanTiiinum 3a0e3neueHHsM — 5360
IPUBCHb, MAKCUMAJIBHOIO OIPIKOBOIO KOMICi€H0, 1110 € MeHIowo 10 rpusens [5] .

OCHOBHOIO HOTO MEPEeBarol0 € MOXKJIUBICTH OTPUMAHHSI I0X0/1y 33 PaXyHOK PI3HUII MDK
BapTICTIO 0a30BOro akTUBY Ha MOMEHT YKJIAJaHHA Ta BapTICTIO Ha MOMEHT BHMKOHAHHS
KOHTPAaKTY.
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Tak, SKIIO KOJMCh [l CTpaxyBaHHS PHU3MKIB IOB'S3aHUX 13 3MIHOIO KypCy
MIIPUEMCTBO KYIYBAJIO 1HO3EMHY BAIIOTY Ta 30epirayio ii Ha BAJTIOTHUX paxyHKax 1 MpH
LbOMY pEaJbHO <«3aMOPOXKYBaJ0» YAaCTUHY AaKTHBIB, TO TEHNEp € MOXJMBICTb JOCSIraTu
AQHAJIOTTYHOTO PE3YyIbTATY MIJISIXOM KYITIBJI1 (b’ FO4EPCHOTO KOHTPAKTY.

Cnia 3a3HaYuTH, 1O 32 YMOBM KYIIBII (P'IOUepCy «3aMOpPOXKYETHCS» JIMILIE YaCTHHA
aKTUBIB, a caMe rapanriiine 3a0e3IeYeHHs, SIKe B OUIBIIOCTI BHIAAKIB CTaHOBUTH 1/5 Big
BApPTOCTI KOHTPAaKTy. BuTpatn Ha 0OCIYroByBaHHS KOHTPAaKTy piBHI cymi Oip»oBOi Ta
OpOKEepPCHKOT KOMICIiA.

Amnani3 HacniakiB Kymnieii ¢'roudepca 3a maporo «aonap CIHIA — ykpaiHcbka TpUBHSI»,
CJIIJ] pO3TJISAATH 33 JJBOMA CLIEHAPIIMH.

[Tepmmit — K0JIM BHACTIIOK MIEBHUX €KOHOMIYHHUX (haKTOPIB Kypc 3pocTae. Lle o3naygae,
0 HAa MOMEHT BHMKOHAHHS 1iHA € BUIIOI0 HDK HA MOMEHT YKJIaJaHHS KOHTPAKTy, a OTXKeE,
nokynenpb ' rogepcy crae mepemoxiem [6, 15].

Hpyruii € TpoTUJICKHUM CIIEHApiEM, KOJIH IIHA BUKOHAHHSI KOHTPAKTY € HIMXKYOIO BIf
L[IHM Ha MOMEHT HOro yKJIaJaHHS. 3a TaKuX yYMOB HEOOXIJHO BIA3HAUYMTH, L0 MOKYIEIb
¢’rouepcy BTpaTUTh 4YacTUHY akTuBIB. [IpoTe, ciim 3BepHYTH yBary, IO SKIIO OH,
MIANPUEMCTBO MPOCTO KYIHJIO aMEPUKAHCHKY BAJIIOTY 1 OOMIHHMI KypC 3HM3UBCS TO BTpAaTU
Oynu O aHajoriyHl. A 1€ O3HAYae, MO KyMiBisa ¢’ rodepca Ha aKTUB MOPIBHSIHO 3 KYITIBJICIO
CaMoro akTHBY Ma€ 00’ €KTHBHI [1€peBary Mpu piBHOMY CTYIEHIO PU3UKY.

OT1xe, HA JAHOMY €TaIli BCTAHOBJICHO, ITI0 KYIBIIA ¢’ roduepca 3a maporo «aonap CIHIA —
YKpalHCbKa TIPUBHS» JIa€ MOJKJIMBICTb 3acTpaxyBaTH YaCTUHY AaKTHBIB IIJIPUEMCTBA Bl
PHU3HKIB 3pOCTaHHS BAIOTHOTO Kypcy. Ta uum € ¢iHaHcoBa omepailis KymiBisa ¢’touepca 1o
napoto «goiap CHIA — ykpaiHChKa TPUBHS» PH3UKOBOIO YTOJI0K0?

BignoBine Ha 1e muTaHHS MOKHA 3HAMTH B OCHOBAaX CKOHOMIYHOI Teopli. YkpaiHa €
Jep>kaBa 3 EKOHOMIKOIO, IO PO3BUBAETHCA. MaKpOCKOHOMIUYHUN aHaI3 E€KOHOMIK, M0
PO3BHUBAIOTHCS XapaKTEPHU3YE iX, sIK EKOHOMIKHM 3 BHCOKMMH TeMiiaMu iH(sii. B cBoro uepry
1HGIAIS TPOBOKYE 3HEI[IHEHHS HaIlIOHAJIBHOT BAIOTH, a 1€ CHPHUSIE 3POCTAHHIO KYypCy
iHO3eMHUX BaioT [ 7-9)].

OckutbKy 1HQIALISA Ta 3pOCTaHHS KypCy 1HO3EMHUX BaJIIOT € 00’ €EKTUBHUMHU (PaKTOpaMu
PO3BUTKY YKpPaiHCHKOT €KOHOMIKH Ha JAHOMY €Talli, MOKHa 3pOOUTH BUCHOBOK, IO KYITIBJIS
¢’'rouepciB 3a BamoTHOWO maporo «gonap CIIA — ykpaiHcbka TI'pUBHSI» € OIEpalli€o 3
HU3BKUM PIBHEM PHU3UKY.

bepyun 1o yBaru 3a3HaueHi BUILE XapaKTEPUCTUKU ¢’ FOUEPCHOTO0 KOHTPAKTY 3a Maporo
«momap CIIA — ykpaiHchka TpHUBHS», HOTO BIPOBA/DKEHHS B CTPAXOBUHN Ta IHBECTHUIIMHUN
apceHal YIpaBJIIHCHKOIO anapary BEJIMKHUX HIANPUEMCTB € EKOHOMIYHO OOIPYHTOBAHUM.
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