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The main methodizes of the valuation of financial effectiveness the investment
projects are analyzed. Their advantages and defects are separated. Expedientness of
the accounting risk and liquidity for valuation of attractiveness the investment projects
is substantiated.

/� ������ � �����
���� � ������� �� �������� ������ ���� �������� ����� �"����������� ��-
������� ��������������%�������	����
�������%.�����������%��1���������������"��-
��������� ��������� ����� �������� �� ������ ����� ���������� �����	������ ������	����� ���-
��
����� �	����� �������
���� ��� �&�9����� ��������%��1����� ������ ��	��� ����	�����

��� ������� ��������� ����� �������� �� ������� �� ������� ������������� ������������ 
��-
�������� �$������ ��� �%������� ��������%��1� �� ��������� �"����������� ��������� ����

��������������������������������������������������������

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



75

)���������������� ��������� ��������������
��������������� ����$�������������

������������ ,����������������� �������������	�����������������	$���� ���������������

)
������������"����������"������������������������������������

�&����� "��������� �"����������� ��������� ���� ��������� 
���� ����� ������� �

���
��
������
�


� ������ ��
����������������
����������������������
����������������$����
����������������������������������������

� ��������� 
������� ����
����� 
�������� ��������� ����� 
�������� ������-
��$����������������������������������������������������������������������������

� 
������� ��
�����������������������
�������� ��������$������	���
� ���-
���������������������������������������
 �����������������

������ ����
�������� �����	�� �������� �� ����	� � ��� �����������$����� �	��"���-
��������������"�������������������� [1 – 4]��#�����
�������� �����������4��.�������

[5]������������
��	������������
�������
����	��

����	�������� �������� ����� 
��������� 
���� ���	������ ����� �������� �� ��-
��	���������������������	����

/��!��-��

;�������� �����,���$����)#����'#��� �&�*
�'����&�� �#�#�&� ��)#8����(�����#&

�����

�����	
	

��
���	
	

�����	
	
������	 �����	
	 ������
	 �����	
	

1 2 3 4

���������

�� 	
���

��� �����

����� 	
�

�����

��� � �
�
�

��� �����

�������

������� ���	�

��������

�� � �
����

��������

���
������

�������� ���

���
������

	
�����

- �������� ����������

- 	��������� ������ �����

- �������� ����������

- 	��������� ������ ������

- ���������� ������ ���
������ � ����

����	 �����	 ������� �������

���� �	����������� �������������

- �������� ������������� ��� �
�	���

�
�������� ���
�� �� � ���	 ��� ��

�
���	� 	���� ������ �
 �������

������	 � �������� �
�������� ����


��

- ��������� ����������� ���
 �

����������	 ������� ��������

- �
 ������� �������� ����
� � �����

- �
 ������� ��!������

- �
 ������� ����� ����
��� ����
��

- �
 ������� ������� 	�� ���
��	� �

�������� ��	�� �
�
����������� ������-
�	 �� ����� ���� �� ���	� � ���
��	� �

�������	 �
�
����������	 �������		

��
 �
�
������	 �������	 ������ �
������


- �
 ������� ���� �	��� �������� ����
�

� �����

- �
 ������� �������
���	 �� �����

���� ����� ���
��
��� �
����� ��������

���
���

- �
 ������� 	 �������� ����������� ���-
���������	 ������� 	�� ���
���	� �

�������� ��	�� �	��������� �������	

��
 �����	 ���������	 �� ���	�


- �
 ������� ���� �	��� �������� ����
�

� �����

- �
 ������� ���������� � ������

- �
 ������� ���� �
�� ���� ��� ���

���
���

- �
 ������� ���� �
�����	������� ����

����� ������	 �� �������� � ����� 	�-
	
��� �����

- ��������� ����������� � ���������-
��	 ����	 "� ��� ��	� ���
������� �����

����� ���� � ���
� � �����	� �������

- ������������ ����� 	
����� ���
 ��

���
�
���� ������� ������� ���
���

- ��������� ���� ���
 ��� ���
��

������	

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



76

����9���-����!���

#�������

	
�����

�����	����

	
�����

�� � �����

�
�
�����

��������

�$ � ���
�

������������

��� � �����

����� �����

������

�� � �
����

�������� ��

����������	

�������� ����

�
� � ����

�����������

���

�������� ���

���
������

	
�����

- ��� ���������� ������� ����

����� ����	 � �
 ������ ������

- ������� �	��� �������� ����
� �

���� ��
�
����� �������� ����
���

- ������� ���
�� ��!������

- ������� ������� !���� ����� �

��������� �������

- ������� ����	�� �	��� ��������

������ � ���
������ �� ���	��

- �
����
�
���� ���� �� 
!
� ���

���
��	 ����� ������� 	���	��

������ 
!
�������� ���
�������

- ��������� �����  ������������

NPV(A+B)=NPV(A)+NPV(B) [�	 �


152].
- ����������� �������� �������

- ���������� �	��� �������� ����
�

� �����

- ������� ���
�� ��!������

- ������� ������� !���� �����

- ���������� ����������
��� 
!
��

��� ���
�� �� ������ ���
���������

��������

-  �����������	 ��� ������ � ����

���
��� � ��������� �������	�

����
���	� �� 
!
���������


- ����������� �������� �������

- ���������� �	��� �������� ����
�

� �����

- ������� 	���	����� �������	��

���
�� ���
������	 ��� ��	� ���
��

�������� ���
�  �
��������	�

- ���
��� ����������� ���������

���
������ � ���
��

- ������� ����������� �����
���

�
������ �
������ ��� ���
��������


- ����������� �������� �������

- ���������� �	��� �������� ����
�

� �����

- ���������� ��!������

- ������� ������� 	�� ���
��	� �

�����	� ��	�	� �������� ������	

��������
��� �� ���	�


- ����������� �������� �������

- ���������� �	��� �������� ����
�

� ���� ��
�
����� �������� ����
���
- ���������� ����������
��� 
!
��

��� ���
�� �� ������ ���
���������
��������

- ���������� !����� ��!������
- ���������� ���
���� ����
����

������ �������� �
������ [�	 �
���]
- 	
���� ������������ ��� �����

���
���	 �
�	�� �
�������� ���
�����
 � ����

- ������������ 	
����� �� ����
������� ������� � �
�������� ���
����

- 	��������� ����������� ������
������� ��
	� � � ��������� �
����	� �������	��

- 
!
�������� ��������� ���� �
��� ��
	�� �������� ���
��	 �� �
��� ���
�� ������	�

- ���
�������� ������� ���� ������
��	� "����


- ���’ �������� � ������ ���������

������

- �
�	������� ��������� ����� ������

��	 %&'�

- ���������� ����� �����	 ��
�
���

�� ����
��� ��
	�� �� ����	 ��� ���	� �


������� ���� ��� ������� ����� ������

���
��������� �������	 ���� ������

������ ���
���������� ���
�� � ����

- �
 ������� ������ �
�	���� �����

������������ ���
���

- ���’ �������� �����	 ������ ����

����� ����� �������	 %&' �


�	��� �����

- �
 ������� �
�	�� ����� ���
��

- �
�
��������� �
�������� ����������

������ ��� 	��
 ���� ����"
�� ���

�������� ����� ����
��� 	�����

����
��� �� ��	�������� ���
��� "���

���
��
 '���
�� ���������� ��������

- ��������� ��������� ��������


����������� '(�

- �
 	��
 ���� 	�����	 ������������

�������� ����� ����� ������
��� �
�����

�������� �
 ��������������

- �
 ������� �
����� ����� ���
��

- �
����	
 ���������� ����� �� �����

��������� �������

- �
 ��������� ���������� � ���������

���
�� �������� ������� �����’�������
- �
 ������� ������ �
�	���� �����

������������ ���
����

- ����� �
 !��������� �
������� ���


���������� ���
���������� ���
��	 �

!��������� �
������� ��� ���� �
�������

������� [�	 �
 ���].

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



77

����9���-����!���

)
�����

�	����

�����

FFE � ���
�

��� !�������

��� �
�������

PPA � �
����

�
�������

���
��

��� � �
�

�
����������

!���������

�
�������

��� � �
�

�
���������

�
����
���

����� �������

��� � ������

������ ���

��������

�� � �
����

�������� ��

����������	

�������� ����

�
� � ����	

����"�������

�������� ���

���
������

	
�����

- ����������� � ���������� ����

������ ������

- ���������� �	��� �������� ����
�

� ���� �	������� ����������

- ���������� ��!������

- ���������� ������� ��� 	��������

�
���
�������� ��������

- ���������� ���
���� ���������

�
������ [�	 �
 ���].
- ��"
�
�
���
�� �
�
���� ����

- �� 	��������� ��������� 
!
�

�������� ���
��	 ���������� �����

���
������


- ��"
�
�
���
�� �
�
���� ����

- ������� �
�	�� ����� ���
��


- ��"
�
�
���
�� �
�
���� ����

- ������� �
�	�� ����� ���
���

- ������� ����������
��� !�����

������ �
�������� ���
�� � ������

���
��������� �������


- ������� ������� ������

- ������� �	��� �������� ����
� �

�����

- ������� ��!������

- ������� ���
�� �
�����������	

��� ��	� ������� �����

���������� ���
������	


- ����������� ��������� ������

- ���������� �	��� �������� �������

� �����

- ���������� ��!������

- 	��������� ��������� � ���

����"������ �������� ������	 �� �

��� ������� �������� ������


- ���������� �������� �������

- ���������� �	��� �������� ����
�

� ���� �	������� �������� ����
���

- ���������� ������
��� 
!
�� ���

���
�� �� ������ ���
���������

��������

- ���������� ���
���� ��������� �
�

�������

- ���������� ������� ��� 	��������

�
���
�������� ��������

- ���������� ��!������

- ���������� �
�	��� ����� ���
���

- 	��������� ����������� ���

%&' �����
 � ����

- ������������ 	
����� �� ����

������� ������� � �
�������� ���
���

- �
 ������� �
�	��� ����� ���
���

- �
 ������� ����������
��� !��

��������� �
�������� �� ������ ���

�
��������� ��������

- ���’ �������� ��� ������ �����

����"������ �������

- �
 ������� �
�	�� ����� ���
���

- �
 ������� !����� ������

- ���’ �������� ����� ��� ����

�������� �������� ����� �����"������

�������� ������ �������	 %&'


- �
 ������� !����� ������

- �
 ������� ����������
��� !�����

������ �
�������� ���
�� � ������ ���
��

�������� �������

- �
 ������� !����� ������

- �
�	������� ����� ����"������ ���

����� �������	 %&'

- �
 ������� !���� ������

- ��������� ���������

- �
 ������� �
�	��� ����� ���
���

- �
 ������� ��������� �������
�� �

����

- �
 ������� !����� ������

- �
 ������� ����
�� ������� ������

������

- �
	��������� ����������� ������

������� ��
	� ���� 	��������������

����������

- 
!
�������� ��������� ���� ���
 ���

��������� ����� ���
���������� ���
��

��������� ���� ����������
������ ����$� ����	���������$� �� �"���������$�� 
���

�����������	�����
����������������������������������	���
���������������	������

��������� ����� �������� �������� ���������  ���� ��������������� ������� �� 	������������ /


���� ��������� �������� ��	������ ��������� ����� �������� ������  ���� 	����������� �� ���

������������������������

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



78

*�����
�������������	������� ��������� ������������� ����������������
	�����

���������������	������

���� ������� "��������� �"����������� �������� �� �����
�� 
������
�� �����������

	���� �������������������������������������������
��������

�
�����	�����   �����������

����� �����

!����
��������� ��	����	�� ���������$�
#
 �	
����

(����������� �� ��	���$� ������������$� �	�� ���������� (����������� ��������� ����

�������� �� ��� ����
�������� ��� ����������� ��	������ ������� ���� ���
���� ���� ���	����

��	������������������������ ������� �����������������	����������������	������������

������������� ����
��� ������� *����
�	������ ��������� ���� ����� ��������� ��������� ���

�������������������������������
������	������������������ ���	���������
�

/� [6]���������	����������������	�������"���������	������������������	$�$������� ��-
����	����������������	���������������� �����������������������������
���������$$����

�������� ������ ����������� ������������ ����������� ��� ��� ���
������ .���
�����
�� ���

���������������	���������������� ����������������
�����������"����������"����������

�� �����$� ��
������� ������������  � ������	��� � ���������!�� �����
��	������� ��	��

��������������������������

���� �������
� ���������� �� � ������� ����
��
�� ��������������� ��� �������� �


��	�����$� ����������� �������
� ��	������ ��������� ����� �������� ��������	����

������ � �� ��	������� .����� ��������� ����� ��������� �� ������� ������ ��  
��������$

���������������������������������������������� �� ����������� �� �������	���� �� 

"����������������������������
���$�����������������������������$����������	���������

���������������������� ��������� ��&���������������������������$�������������������-
��	����
� ���������� �������� ���� ��������� � ���� ����������� �������� �� �����	����


��	������ ��������� ���� ������ ���� ��	�������� ��� ���
����� #�
�� ���� ������� ������

����������������������������������������������������� ���������

,
��������� ��������� ��� �������� ���������������	�� ������� �������� �������� 	���

��������� ������� �� 
���� ������� ������� �� ���	���� �������������������� �����	����� �

���"��������������

*���������� ��� [7]������������������������������������������� ��������� ����
����������������	���
������	����������	$��������������������������"�����������"�����

������	����������������������������������������������	��

%�� � ������� 7����������� �� ��������� ������	������ ������� �� �������� �� �������

�������	����� ��������&������
� ���	�
�� ������� ���
��
���� �������� ��	��� ���������

��������������������������������	��������������������������	$��������������	��

������	������ �������� ������ �
���������� �������������� �������� ��� ���	������
� �����

����	����������������	����	��������������

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



79

%	���������������������������������������������"��
�	


( ),1 Srr nr −=                                                                  (1)

���rr – ��	��� ������������������������ rn ����
��	��� �������������������������S –
����������������������������������

/�����
�������"��
�	��� �����

0��
�	�������������������������"�����������	��������������
��
�����	��


( )( ),1
1

∑
=

−=
n

i

ii
n

E SrR                                                           (2)

���ri
n, S

i
 – �������������
��	��� �������� ���������������������� ������������������� ����

���������� �������� ��� � �� ��	����$� ������� ������ �"����� ���� ��	������ ������� n –
��	���������������������������������	����
����������������"�����

4�	������� ���������� "��
�	� �� �	�� ���������� ������� ������ ������������

����	�


( )( ),1
1

∑
=

−=
k

j

jj
n

c SrR                                                         (3)

���rj
n, S

j
 – �������������
��	��� �������� j��������������������� ������������������� j���

������������������ ��� � �� ��	����$�������������� ������������� ����	� k – ��	������
��������������������������	����
��������������������������������	��

0��
�	������������
��������������������	�������������������������������� ������

��
����������
��������

- �	�������������
�������


( ) ( )

( ) ( )
,

1
1

1

1
1

0

0

∑

∑

=

=







−

⋅
+







−⋅

+
=

T

t
c
t

t
t

t

T

t

E
tt

t

t

Rd

C

R
d

E

PI                                                       (4)

���Et – "������� ��"����������	����������������t�
�����������������dt����������������

�� t� � ������� RE
t� �� ������ ������ �"����� ���� ��	������ �������� �� t�
�� ����� #t – ��


��	�����������	������������� t�
�������RC
t – �����������������������������	���� t�
�

�����T –�����	������������������	����������
- �	��
����������
�������


( )
( )

( ) ( )
( )

( )
( )

,

1

1

1

1
1

1

1

1

0

1

1

1

0

11

∑
∏

∑ ∑
∏∏

−

=

=

=

−

=

==

−

+

−

+

−−


















−⋅
+

+

=
T

b
t

r
t

C
bb

T

t

T

b
t

r
r

C
bbE

tt

r
r

tT
t

I

RC

I

RC
R

I

iE

PPA                             (5)

��� Et – "������� � �"���� ���� ��	������ �������� �� t�
�� ����� ���������� %� �� ����
����������������������
	������������������RE

t����������������"�����������	�����

����������t�
�������#b – �������������
������	��������������*���������RC
b – �����������

�����������������	����b�
�������Ir ����
����"	�����r������������T –�����	��������������
���	����������

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



80

���	����� ������������ ������� �� ������� �� ������� ������� ������ � ����
���

����������������� �� ������� ���������� ����� ���
������� t� �� *� ������/�"��
�	�� ������
������������ ����� ���������� ������ ����
� ������������ ����������� ����	���� ��-
��������������������������������������������������������

%�� ������������������������������� �����������������������������������������

������������������������������
�����������
������������	�����������������������"����

�������������������������� �����	����������������������	���$�������$��������������-
	������� �������	����"�������������������������������������������������������

1. *����!����� ���������-���� #����.��� ������ �!-� ������!����� �� ���������-
����!�8� 	� ��� �����  � �� 2��������� �� /�� ��� �� ���� ������ ��� 38���� 	%������� ��9�!%�

5����!!%���%����������������������)������� ���5�������-�3����!1����/������
������

?���������������������8� 		������
�����������������,������#�� ������������� ������&�

"�5��� #����1��8��� �� ���!���� ����������-� �����%.���� ����%�� �%���� %�������%8���

�����%��		��%������*���+��������������,������#�����������������-�%���� �����������%���

����%.�+� ����������%� %�������%8���� �����%�� 		��%������*���+���� �� ������ ��,� ��� �

#������������������������%���$��!1�+��%����%�������%8�+�������!����%��%����7�������

�$��%���%8� �%�� ��� ������-� ����� ����� ��� �����  � ��� ������1��8�  ���� )�%���� ������

%�������%8���������%�����������.���%�+��%�������%8�+�������!����%�	� %�����'*��������

,��������#������������

��������	
�

������!�#�#4
3����	��� ��������������(����������	���������

�"���������
�����������
������
�����
����

�1�����������0���0�������
������������
���0���3�>��;���
0�����12���<���

���!%�%.�/� �������

�������#%�&���� $���,#��� (�(��!� #� (��(�%�)#8� ��� ����!� #�&� ��)#8���
(�����#&� 16&#& 6��*� �"�� �#� %�� � ����5� $� +���#44+�� ��+� ����#%!� � ��&���
���$��)#8�� @��  ����� 6� ��� ����!�� &����� ����� �+$� ,���$#&� �����,#4��*
 ���� ���������"����8�(��	��%�@�$��� ��&����,�8"!��#��7�+�#&���%&���!�)6�	�
����!�

Dynamics of supplies and demands in the market of the investment projects of the
Lviv area for last decade are analyzed in the article.  Some methods of economic
statistics are used for the analysis of the basic tendencies, which have developed in the
market. The basic future ways of the given market’s development were forecasted.
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