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In the article the problems of activity of futures market of petroleum and mineral 
oil of Ukraine, stages of establishment of world market of petroleum and mineral oil, 
features of exchange operations at the market of petroleum and mineral oil, methods and 
mechanisms of basic operations with futures on  petroleum and mineral oil and methods 
of decline of risk, are considered. On the basis of the conducted consideration the basic 
models of conduct of participants of futures market of petroleum and mineral oil of 
Ukraine are developed (companies of oil-extracting in Ukraine, trading companies and  
distributors). 

���)�������1��,'������(�7�'3�������7'*.&� &� ++�(��*(���(���-'����������������
)�� 1���)������� (��.���*��. '���� 
!�� ��	������ �	����!� �� ���	��	���	��
� ������ ���
����	���� �
��	����� �� �����	���	��
� ��	�������� 	����
�� ��� ������ ������ ���
����	��	����
�������	��
��	��
����"�������
�������	���	�&���
������	����	����
����
��
����
�����
�����	��
����	�	����	�������������
�����	�
��������������
� 

���'&(� ��)���&6� .��'&.-��3� &� 1�,'&��2&4�� �� *��6� (�1���)������� ���&8���*� 2&/+�
1��,'�����.��������	�����������	�	�	�������#��	�	��	������!���������������	�	�
��
��
�������
���
���$��
!&����������	��
����
��!�)��1��	����	��+���	����������������������	���
�	������!���������������	������	��	�	��	�	���������	�
!&�������������	�������
!��������
�� ������
�� �	������ ��� ����"���� �	�	��� �	�	� �	������� ���������	�� �������� 1)(�%�� ,��
�����
�������
�	�
������	�
����	��
������������������������������	������	��������	������
����������������������������	��1'����'�
��	����
�
��������(	�������	�	��
����������-
������	�	� ���	����������������� �	�	��.�	����� ��	����	�	�����	�������	������!���������
�	��
��
�����	&�����	����	���������������������;	�	�	������	�	���	��	�	�����	��
�"	�
�
	����
�� �	�������	� �	������&����� 
�#���� ���	������ $�� 2����������	&�� ���������	��

�
��
�������
��������������	���
"����
����	�����&��	���
�"
�����������������9��
#�����	&��

���������	���
��
������	�	�	�	����������������	���
"����
����	�����&��	���
�"
��+���	���
�	�	���� �	��� ������&��� ������ ��� ������ ���������� ��	������ ����
	�������� ������
�’&��������	������
����������
����	���	��������	��	�����	����
������	������������	�

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



 130 

���	����	�	����	�������������������
���	�	����	�
���������������������	�������
���������
�	�	��������������������������������	�	�
��������"��
��	�	�[2].  

.�	��� �������� �
�"	���� 	����
�� �� ����	&� ��� ���������	��� ������ ��� �����	�
#��	�	�	�����
��	�	�����
�����������������������	����-��	�	�
���������� 

!&'&��)�))&� $��	��	&����	&��	�	���!��	�������������
��
�����	�	����	����� ��
��-
�������
�"	����	����
������������������������	��	����
�������	&����"������
����	����
�����
�����	�	�
����������
�������	��������&���������	������
��� ����������	��
���	���	��
�����������������	��������	�
���������	�����������
�	��	�����	����
��������	&�����
�"
� 

�������4���)��&�'�.��'&.-���*�(�1�������,9���)�����*���)������6��������6�
��(�'3)�)&�. 

����������
��
����
������������������ 
2
�"	�������	��������
�����	��	����
����	��������	���	���	����������	�	������
��"�

�	��
�� 70-����	�
��55��������	������	���"���������������
��	����
���������	����������
���"������
�������������
#�	� 

.
����0���	����
�	�	���
�����	��
�����
����������	�����������#���	��	��������	
/����
��� �
�"
� ���	�	���� ��	�� �� )��������
�� ��� ������ ��
���&������� �E&�����
� 	����
�� ��
���������� �����	��� �� �	�� ������ ���� ��� (�&->	�����
�� �
�"
� ���	���� �	����� �	��
��&�

����	&� [3]. :E&�������� �	������� –� �� ����������	�������	�	�
����� ���
��&� ��	���	��"�

����	�	� �	������ ��
��	� �� �	������	�� 	���� ��	�	��� ��	������ �	��������� �	�	�E����������
������� �	����� �� 
�#�� ��	�	��� ���	������ �	��������� –� ��	����� �	���� �
���� ���
�������
����
����	�����������	������������	�	��	�	�	����������&��� 

• ��������	�����
�����������&�����	�	�	���	��	�	�
��������� 
• �
���
�����	�����������!��	��������	�	�������
����	�E!�������������	�E!���#���
���

��#������ 
• �������	���������	�����������
��
������	����	����������
���!������[4]. 
+�����
���	�	���
�
�-���	�
���
��������
��	������
�������������
���
�	�	�	�����	�	�	�

������� �����	� ��
��#�������
���
�����������
��	����
�� ��������	��������"�����	����
��
���� ���"���
� �	�
� �
"���	����� ����	���� �	�	�	�
��� ����#��	��� ��������� ��������	��
�	��
��
�
���	�����	������	������	��� 

��1��	�
��
�"	����	��
��������	&�
�����	��	�������������
�������������
��
��	������
��� ���
����	� 	����
�	���
�� 9	��	����
�� �
"���	��
�� ����	�
�� �
�"
�� .��#��� �����
�	������� ��� ���	���� �!��	�������� ������ �������	�	� ��������� 0��� ������&������ �	��
��
�
9	��	�������
�"��� ��	����������	��
���
�"�'8)�� ��������	�	����� �����������������	���
������
&�� 0	� ��������� ��-�� �	�
�� �	��
���� ���	����� �"�� ����
�
���������� �� ���
	���
����������	�� �	�E&������	�� �����
�� ��� ������ ������ 
� ����	��	����
�� ����	����� �	�

��	��	�	���
��#�����	����
����	�� 

+�	�����
��	��� ������(�&->	�����
�� �	����
���
�"
�� ���� 
����9	��	����
������	�
��
�
�"
���������������	��
����	�
	���������E&�����
��	���������	���
���	���������
����������
��1��	�
�����	���
�"	�	���	��
��
�����	&�
�����	��	��������������
�
���-���	�
�������
-	��������[3]. 

����������������
����	����������������������������
 ��
�����!��������� ���-
"���� 

�	��
���� ��� 9	��	����
�� �
"���	��
�� ����	�
�� �
�"
� ��
���&!����� �
��������

��	�	�	������	�	����������������	�����	���������	����������������
�������-	�������� �	�
�	��������� ��
���&!� 9	��	������ �	�������	��� ������� �London Clearing House��� ���� !�

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



 131 

�
�
!&�/
"���	��	���	����	���	�������	�	�������������.�����"�	��	"����E&��������
�"��
��!���	
�	���������&��	�������	����������������
������
��������	����
�����!�@��	������

�����	����@�
�@�	������������	����@������
���	����
������	�
�����	�	�
��	���	��
��
��
,���	���&!�����������	����#����
�"	�������	��	�
	�
��	����
��������&�����	�E����
���
�E&�����	&��
�"�&�.�� 

�	��
���� ��� 9	��	����
�� �
�"
� ��
���&!����� �	���� �� ���
����	� ����������� ����
�	"�	�	� �	����� ����� 6��� �����	������� �� ������������ �	�	��� �E&�������� ����
��� �	�
����	���������
�#�������������������������(�&->	����
�'
������
�  

.	���� �� �E&��������� �	���������� 9	��	������ �
�"�� �	�#������ ��������� �	��
��
�
	�
	������ �	� ��������� �	� �E&�������� �	��������� ��� ����� ������ 
� ���	����� �� �	������
�	�������	��
��
�	�
	�����	��������	����	������
��
��
��
����	�
	���������
����������	��
���������������������� ����	�
��
��	���������E&�������� ����
����	��
������"�!��������
�����
����	�
	�������	���	�
����	����E&��������� 

��
�	��� ��	��� �	������
��9	��	����	���
"���	��	������	�	���
�"
��	"���	�����-
����������� ��� �	����� �����
�� ����������	� �����	���
� �	� �	����� �������
�� ������� �����
��	�	����E&�����	�	��	����������������
#�������	������	�	����!�������
���������
����� 

• ��
������� �	��������� ������	�	� �	������ �	������	�	� �� �	������
�� ��� ��	����
�	��������9	��	����	���
�"
� 

• �
��
������� �	������� #���	�� �	��������� �	�
��	����� �	#����� 
� ��� 
����� ���
	��	�
�
�������@�����@� 

• ��	�����	��
���E&���������	������
�����������
��	����������	��	���� 
�� ������
�� ������
� ��	�	��� ������&���� ��� ������	�� ������� ��	� ����
�� ���
������

	��
������	������	���	�
��	&�!��	�������������
���������������	�	��������&��������	���
,��� ���
���� ����#��� ���� �������
�� �
�"	���� 	����
�� ������ �
��������� �
�� ���	������
�	��������� ��
� �	�������� 9	��	����	�� �
"���	��	�� ����	�	�� �
�"
� ���������&��� ���-
��������	���	���
����	����������
�����	��������	����� 

#����
������������
 ��������$�����
�������
����������������� 
(��������������� 
�����	��	����
���E&�����
���	�
	��
�	����
�����	����	��&������

���
����
�#����������������	&�������������
�	���������
����	������	&��������
������	��
������ ���� 	�	����	��
� ��	�� �E&�������� �	������
��� �� ���	"� 	�	����	��
� ���	�	� ���	�-
����������	���
���������&����
����	������	���
�����������
���
�"	�	�	�������  

�"����������	��������	���	����E&���������	������
��9	��	���
�(�&->	�����������-
��&����
��������
���
�����	�������	���������0	������	�����������	�
���	���������#���	��

	��
����E&���������	������
���������������	������	����	��
�����������!����	��������
���
�����	��
�����
������
�
�����	�
��	������������
!&���	�	&�	����
���	�	���������	�&&���
��	�� �E&�����
� �	��
�� �� ������
��  �	�
� ����� ��	��� ���	����	��!����� ��� ���������������
���	�� �	���������� ���� ����
#�� ���� �	��� �������� ��	��� ������!����� ���
#��� �
"� ����
��������� �E&�������� �	�������� (���
��#� ����������� ��	�	��� �	�
��	�� ��	��� �	����!� ��
�	�����	� �	��� �	��
��!� �����	������� 
��� �
�� ������	�� ��	������
������
���	� ��	��&�����
������	�	��	����������	��	�	�&&�������	�����	�	������$���	��&&������
�����	���������
�������	�����	����	���������������!���	������
��
���
�����	������
�� 

.	�
������	���������"�	���!����!��������	���������������	���	���	���������	�	�����
������	�	��	����������-�!����
��	�����!����	���������
�"	�	��� ���
�	��
����	��
���� 
�
�����	�������
���������	&�	��
����	��������'�	�	���	���	��&&����
���
�����E&��������

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



 132 

�	������
�����	��
�	����	�������	��
���	��
�����"�����	�����
������	���
�����	������7��	�
��� ���!����� �	�	������� ��	� ���"��� ��� ��
���� 
� ��	��� ��� ����� ���������� �	"��� �
� ��	�
��
��	��	�����#����������������	&��E&�����	&��	��
!&��7���
���������������	�������������
�	"��� ��	�	��� �	"�� ���	����	������� �E&�������� ���	�� �� ����-����� ����� �
������&��� 
�
�������&����	��
��������������	������������������������	����
���	�	�����	�
��&�����	���
��	���
����	���	��
��
���� ����!���������	��
����	�
�	���&����
���
�����	������
�� 
�
����
��� ��	&� ��	��
��	� ��	����� 	��
��� ,�� 
��� ���	����	��!����� ���� ��������� �E&��������
�	��
��
�!����	"�
�	&�������	����	���[3]. 

%	����
��� ������
�������	�
�� �����
��������	����	����	��&����E&�����
��	����������
	�
	������� ���������
����������������
�	������
���5��"�������–�����	�
�����������
��
������� ��
�� 
���#��	�	� �"�������� �	��� 
��� ����
��
��%	���
�� ���"������� �	����!� ��
��������
��	�������	���	��
����	����"�	����	�	���� ����	&��	�E���������������	������
��
��������	���������
���������"�����
��	�������
���	�E�������������������	��
�����"�!������� 

%�����	
����������
 
���������
 �������	� ���������������������� 
��� &���'����� ���
�
�
�������	�� �
�
��� – �� ���������!���	 �	�	��
�
����	"����

��
�����������	���������"�����7��	����"������"�!���	�
���������������
���	�������"����
���	�
�� ���� �������� ��	�	� ��������	�	� ��������� ��	� ����-��	�� 
�#	�� �	��	�� �	��
��� ���
����������� ����
������ ������ �� ������������ ��	� �� ���������� 7��	� ���"��� ���!� ��	&�

�����
������� 
��� 
� ��� ���!� ��	&� 
��� ��	��"��� �
�� �	������ ���"��������	�� ���
��������
��	&�
�������
��
��	�	��	��
����+��	������������
���	��������	���������	�� ���������
��	&������
�������
���� 

���(��
������������������	�������������������������������� 
���)���*���������������� 
6���	� ������ ��
������
� �� ���	�
����
� �����
�� �	������� 
�� ��� ������ ��� ���
	��

�
�����������������	�	��	������&������	����"�������� 
���+��'
����������
�����$�������������	�����������
���������� 
5��"�����������	�	��&��������	�����	��	
������	�	��
���������������	��	����
���

�	����
"�
�����
���!��
�����������	"��������������
�	���������	�	�	�	&����"�������  
��� +���������� �
�
����� ��������
 � �� ��������������������� �������
 � �
�
�����

��������
 ���� ����������������,��������
����������
 ��
�
��� 
7��	� �	"�� ����� �������
�	����� �
����� �� 
����� �
#����� ��	� ���
��&� ��	� ��	��"�

�
����	�	��	����������&!���������
�������������	�E��������������	���	��������������
�	��

�	����	��������	������������	�	�� 
  ����
����������
 ����������� ���������������������� 
����������������
���	���
�
�� 
.��� 	
�
� ���	�� �
�� ���"�� ��	��
��	� �	��
��	� ����
������� �	"������ ������

������	�	���������(������
#���	�	�����������������	����	�
�@�����	�
@��	�������������	&�

�������������������	�����	������	�����������������	�	�	"������	����
��� 
��������
��������������������
 ����������� 
6����� �����	� 
���&�
��E&�����
� �	������������	�����&��� ����� ������� �	��	��������

����	��	����
�� 
� ����	�	�� ���	������ �	�	������� ���	����	������� 
� �	�������� ����
���"�����
��
��������
������	��	����
����������	�������!������������������������� 

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



 133 

3. ������������ �������� �������,� ���� ���
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