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Evaluation of currency risk basing on VAR-analyses is proposed by author. A 
predict of losses using VAR-analyses at JV “Fuchs Mastyla Ukraina” was done. 
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RUR 312,2059 312,2059 312,2059 312,2059 289,2132 

 
(����� �������
�!���� �
��
�� �
������� �������� ���������� ����
���
��� ���
���
��

)�������� ��
����  ���� � �
�����#��� 	��
�� � ����
������ ���
���
��� ���������� �����������
�����
���������!�����
������������������
����
����� 

.��
���
���
����
����������)- ���
�������
�
����t���
����
�����q
t�����
����������

�
����
���� 

 ,...2,1,....3,2,1,ln
1

mqTt
����

����
x

t
q

t
q

t
q ==





=

−
   (1) 

��� /���q
t –� ��
������ ������ )- � �
����� �� t-
�� ��
����
����� /���q

t-1 –� ��
������ ������ )- �
�
����� �� t-�� ��
����
����� 0� � –� �
�
���
� ���������� ��
����
��� ���
���
��� ��
���� �
����
��������
�����)�–���������
����� 

.��
���
����
����
�����
���������������
�
��������������������������
�����
���-
������������)�������
������������������������������ ����������������

�������
�������� 

 

�	
	��

�	
	�

�	
		�

	

	
		�

	
	�

	
	��

	
	


�������� �������� �������� �������� ��������

����

�
�
��
�
�
�
�
�
�
	�



��


�
��
�
�
��
��
�
��
��

�

���

���

���

���

 

���� ��  ���� 	���� ���	����� ����� �������� 
���������� ������ 

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



 133

+������
��� �����
��� ���� ��
���� �����
���� ���
���
��� ����� �
� ����������� ���������
�����������
��!�
��	�����������
���������������
�������������
��������������� 

�
�
�������������������
���������VAR�����
���
������
��
	������
����������������
������ ���
���
�� ��
���� �
���� �
������� ��������9�������	�
���
� ��
���
� ���
��
	���%qv 
���
���������������Aq

��� v
�
���
���
�����
�����
����)- ��
�v- ��
���������
�����������
�� 



















−


















−−=
∑∑

∑ ==
−

= T

a

a
T

a

aC

T

t

t
v

t
v

T

t

t
q

t
q

qT

q
qv

11
1

1

**)1( λλ , q = 1,2,...m, v = 1,2,…m.     (2) 

*��� 

����
�������� �
�������� ������ λ (� ��"��� ������
�� ��

�� ����
���
�����
��
������ � λ ���������������������������������
�����������������
����	�������
������
���
����)���������
���������
��
	� �%qv ���
��������������� q

��� v: 

   



















−


















−=
∑∑

∑ ==

= T

a

a
T

a

a
T

C

T

t

t
v

t
v

T

t

t
q

t
q

T

t
qv

11

1

*
1

, q = 1,2,....m, v = 1,2,…m,  (3) 

/��
��
	���
���
��
��
�

���	�����
���
���x�����
��
��
�������������������
���
�
��
�
����
���������)��� ����
�����
�%�-�����
�����
���


����
�����
�����
��������������
�
�������������"�����������%���"��������������
���
����
������� 

����
&(�� 


��($�(3�*�(�&('$�3)�'�&#���0&�����+$�����(�4' 

���

��	
�� USD PLN RUR EUR 

USD 0,0000000281  -0,0000000811 0,0000000056 0,0000001221 

PLN -0,0000000811 0,0000195215 0,0000011392 0,0000088773 

RUR 0,0000000056 0,0000011392 0,0000002369  
0,0000012448 

EUR 0,0000001221 0,0000088773 0,0000012448 0,0000417266  
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Dq�(�0/q�*�/���q , q = 1,2,...m,        (6) 
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01.09.2001 02.09.2001 03.09.2001 04.09.2001 05.09.2001 

PLN 203,6534 203,6534 203,6534 203,4489 202,2968968 

USD 57,41242 57,4124 57,4124 57,4124 57,4296224 

 UR 595,6069 497,8141 478,2556 473,7644 468,5781714 

RUR 56,67786 56,67786 56,67786 56,67786 52,44881382 
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��	
�� USD PLN RUR EUR 

USD 1 -0,10957 0,068552 0,112772 

PLN -0,10957 1 0,529749 0,311042 

RUR 0,068552 0,529749 1 0,395932 

EUR 0,112772 0,311042 0,395932 1 
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