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'����� �	���� ��	����� ����	�	��� $	� �	���	��� �������	#� ������#� "� ���������

��	���	���$	���"� 
�����	� ��������� ��	���������� �����������	��������
� ��	�	� ��	�����
������"� ���������
� �����	#� ����	��� ���	-� ��� ���	������� ���	����$	� ���������"���
�
���������� ��	�	��� ����������	#� ���	����� ���������
� � ������	��� ��������� <	��	�
�	�������� ������
� �	���	��� �������	#� �
���	��� ��� �����"����� ���	������
����	������
�� ���	#� �������� �	�������� � ������	��� ���������� ��������� $	���
�����������������	�	������"������������	���#���������������������������������� 
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The psychological aspects of making the investment decision are studied. 

���)�	���������	�	���������
���:������
������������	 

0�����	��� ���������� �����
� ��	� �	��$���
� ������� ��	�	���� ���	��� ���
 ����	�	�����������	��������
����	��������
�������������
���������������—�������	��
�������
� �������#�� ������������ ������� �� ���	�� �	���� �	�������
� �� �����	���	�	�
�������� �
�� ������� �������� ���������� �� ��	��� ����������
�� %� 	��	�� ������������
���������������������
��	������	����
�����	������	�����������
��	�
�����
�����������
!����� ����������
� "� ���	��� ����	�	��	�	� ��	������
�����	����������������	��������
%���	������ ���������� ��������	�	� ����������
�� ����	�	���"���
� �����	��� ��������
�	������	��������������������������
���[2]. 

&������������������	�	����������	���	��	���	�	��������������������	�����������-
�
������	���"������	�����������������	�	�	�	���������	�
��������������������������������
�	�����	�	��	�����	���	��	����������������
� ��	�	��	�����	��������������	���������
��
!��������������	����	��	���������	��$���
�����������	��������������	�	����	���"��	� �
�������������� �	�������8	�	� ������������ ���	��� �� �	����� ���	���� �	���	��	�� �	���� ��
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�	��	�����	������������������	��$���
����������	�	���������"�	�����#�����#�������	��

���#������������������� 	�����%	��������������
�����	���������������������	�	��������
!��� ��������� ������ ���  ����� $	� ����
��� ��	����	��� ������ �� ����������� �	����� �����
���	������� ��
� ��	������
� �	�	��	�����	���� ��������� ������������� �	��� �� ��	���
�������������"�������������������� 

,��� ���� ��������� ������ ���������� �� ���	�� �	���� �	�������
� �� ��������� ����
�	���
����� 	��	����	� ����	������ #�� ���"�	����������� %��	����
� ������ �������#� — 
�	�������
����������#�"���	����������	��	�����	����	����������$	#��	�����	�������
���
�������#� ���� ������
� ��$	�	� �������� :�� 	�����"� 	��	����	�� $	� ����������
� ��
������������
�����������������
����	���������	����	����������������	���	��	������
�
������� *��������� ��� �	��	�� ��������� � �����	�� 	����"� ���������� ��� �	�	�	�	�� ����
����	#� ������ ������ —� � �	���� 
��� �������"� ������ �	������
� ����	���� ���  ����	�	�	�
���������������	�	��	�������������������	������	�	�����	����� 

1�	�� ������� ��������� "� ����������� ��������
� ���� ����	�	#� ����	��� ������������
���	�������	���	���	#�����	���"����������������
��	�����	�������
���������������������
�����	��������	����
������������������	��������	�������������������� 

&� ���������	���
��
� ������ ����	���� ��������������	����	��"���
�����������
�������� ��	�� �		�������� ��� ������������ ���� �������� ��
� ��������
� ������ ��������
���	�����������������������
���������
��	��������	#��	�����	�������
� �� �������#���
������ ����	��������������[1]. 
 
 

!����	�� 
!�����	�����������
�������	�	�-����� 

 ���� (����,� ��,���, ������. �,� ,��������� ��,����� ���,�-
,��� ",���-
��	� ,�������� 

+������ ������� 

������ 1��, ",����, ,�������� �

,��&�� 
— ��,�������� ,������,��� "�� 
— �	������� ,������,��� "�� 
— ����������, ������ 
— -��� 
— �,����, ���,. 
— ���,. NFI 

+����� — ���,	��,
 �������	� ����-
������� � ����,��& ������& 

— ���,����� �����#���
 �,
��,�& ������& 

— ������,�, "��� ���,	��,� �� 
	��#���	� ���� 

1��, ",����, ,�������� � ,��&�� 

����������������� ����� 

*����	�� ����	���������������
���
������������	�#����������������	���������	���

,	�����	#������	��"�	� 
������������������ 
���������������	��� 
��������������	�����#� 
�����#�������������������	���������� 	�������	�	�	�	������� 
0�����	��� �������� ����������� ��	�	� ������ ��� 	���"� ������	� ���	�	#� �	����

�	�������
�����	�	���
����������������	���������������������� 
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,	�����	#��������������������������������� 
�����	��	����������� 
�����#�����������	��������������	������������������������� 	���, 
�����#����	�������	�, 
�����#����	�����	�������������������� 	���� 
�� 

����� �����	


�����

��������� 
������

����� ������� �� ����� �����

����� ������� �� ������� �����

��������� 	����������� ������������ �	��	��� ��������������

��������� 	����������� �������������� �	��	��� ��������������

������ ���

��
 

��������� 	����������� �!��������� �	��	��� ��������������

"����

��"���� #$%

 
#$�������� �	����������� �%���&�� �%" ��$%��%���  

�� 	���
�� � ������% ���� 
��	����� 
����������������� ����� 
  
2. 2��������������	��	����� ����	�����������������	����������
� �������	�� 
2.1. '�����
 
'�����
�"������������	���	������	����������������	�����
����������
��������

����"���������
���	�������������"����	���	������������	��	�������
���	�	�������	������
 ���������
� ������� ������ 6������ ����� ��� ����� 	�	��
�	�� ����������
� ���	��	����
������������������������������#����	�	��������������	��	������������	���������������
	�����#� �� ����� ##� �������� %	��� "� ���������� ������� ��������� ��� �����
������� $	�
�������
"� ���� $	� �	��� "� ����	�	���������  ����	����� �������������� �	����
���
	�������"���������������������������	����������� 	�����������������	���	����������
�����	�������"��������
.  

����	��������������������������	������	�	������
������������������������	������� 
• ,�	���� —� 	��	���������
� �����	���"���
� ��	��� �����	��  ������� %	�	� "�

�	������������	�
�����	�	����	����������
�	�����#��*���	�	��"���
���������������
�
���	�	��� 
�� �����������
� ��� ������ ��������� ���	�� �� �	������	�� �������� ���	�	�
������� 

• <������ —� 	��	���������
� "� �������� �����"���
��������������	��� ��-���������
���������������	�������	��� 	����	���������������	������������	��������������������
�	��� �� ������ %��	���� �����������
� ���� �� ��������� �	��� ���"� �	�������� #��
������������
����������������
�	�������"�������	��	�������	��� 

+���� ������
 

'��,.  
'��,. +23 

'��,. �����, �	������� ,������,��� "��,� 

4���  

'���������, ������ 
'��,. �����, ��,�������� ,������,��� "��,� 

'��,. �����, �������� ,������,��� "��,� 

5��,������ ����� �, ��,�& ����& 

5��,������ ����� � ����,��& ����& 

!���������, ���,	��,. 

 ���� 
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• B	�������� —� 	��	���������
� "� �������� �����"���
� ��� ���� � �
�#��%��	����
�����������
�$	���	��C�����������������"��� 	����������	������������������� �
�
���

9 ��� ���	���� �� ���������� �	���� �� � �
�
� �� 	 ��� 0������� �-���	��	�� ���	���� ���"�
�	��������������������
����	�	�� 

• ��
������ —� 	��	���������
� "� �	�������� �����	���"���
� �����	��  �������
%��	����������������
�����������������������
����
� ��������
���
�	�	��	������	�� ��
�	������	����������	�����#� 

 
2.2. ���������������
���	��#����:����  

0������������  	��� "� �������	�� 	�	�	��� ���������� �������	�� �
���	��� "�
�	��$���
����	��������������	�����������
�	�����������������	�	�����������������
����	���������'����	���
��������"� 	��	��������	�����������
"��	�	����	����"��	�������	�
������������ 	������
.  %��	��$�������������������������������� 	���� 

— ���������—������������	�	��������	�������#� 
— ����	������—���������������� ����	������������� 
— 	�������—�������������	�����#�����������������	��� 
— ��	�	�	�	� ������ —� ���������� �� ������������ �	��� ��� ��� �	�	��	�����	��

�������������	�	�	�	������� 
— �	�	�����—�#���	������������ ���������	��$�"��������	�� 
*���	� �� ����	�� �� ������ ����� �	��� ���	��$� ���� �"� �� �	�������� ������������

 	����� �� ���	�� ���  	����� <��� �������� �	��������� —� � ���� Pioneer/Pekao PKO/Credit 
Suisse�������	��ING. 

 
2.3. ?����
���	#�
����� 

�(��������������	�� "� ���������������	�	����������������������� ������	�	��� �
	����������� �������� ��������%�� ��� ���
��"� ��	������ ��� "��������	�� 	�	�	������������
�������� �	�	��
������ ���������� ��������� ������� �� �����	������� ������ �������� �������
��������	�������������
���� �������������	���%��������	��	���������
������	���"���
�
����	��� �����"���
� �	�	����� ���	�� ��� ���� ���	��	���� ����	�� �(�� ��	��������	#-
������	���	#��� !������ �	��� ����� �	������� ��	� ������� ���������� %������ �� �	����	��

�����	���������������������	��	���������
����	���
�����������������������%��	����
�	������������������
�����	������	���� �������
��������� ���������	��"���
�����������
�	��	�����	���� ������� ��	����� ��� 	���� ����� �������� �	���
������ ������������
���������"�����������	��������������� 
 

 

2.4. �����  

'��	�����  ����	���� ���������	��� 
���� "� �������	�� 	�	�	��� ��� ����� "� ���
��
�	��	� ������ ������ 
���� 	�����"� ����	�	���
�  ��	��� 
��� �	�	� ����������'�	���� 
���
����"� ���#� ���	#� ������� ���"� ���	���	��� �	��	� ����������	���%�� ����"� ����	� �� �	���
����� �	� �	�	������
� ��� ���������� ��	���� ���	������ �� ���	�� ������ �� ��������� ����	�
������������
�������������
� 
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����������	�� � 	����"�� ��
� ���	����� "� ����	��� ���� ���#�� �	��	� ##� ����� ���
��������##���������	�����������������������������	����������#������#����	#��������
%���	������  ����� $	� ��� GPW� �� %������ �	������
� ������	� ���� ���	��� ������$���

��	�	�	�� �����	�����
� ����������	��� ����������
� ��� ���� "� ������ ���� ���	�	�	�
���������	��	����������	�	��	���������
����"�������	�����	���������������	�	��������
���GPW���%�������	����	����������������� 

— WIG (Warszawski Indeks Gieldowy) —�%��������������	���������� 
— � !�����������������	�����������	�����������"��� 
— MIDWIG ����������	���������	#����������� 
— TECHWIG��������� 	�������	-�����	��������������	��� 
— WIRR�����������������	�	�������� 
— " #� ������� ���	�� �� ��	������ �������	#� ����������#� —� ��� ���	��������

������������ 	����� 
 
2.5. 1����������
��5�	 

0�����	�� ���	�� �	��� ����������� �������#� �� �������� ������������ ���	����� ���
������ �������%���	�������	�������� �������� �	������� ������ ���	��	�����������$	�	�
��	�	�	�� ���� �������� ���  	���� �������#� ���	�	�����	���	��� %����	�� �� �������	��

�	���
������ ���	��$� "� ���� ������� �������������� �	����� �� ���	�� ���������������:
�
������ ������	�� ���	�������
� "���	#� ������� �� ��� �� ��� ���#�� D��	������	�	� �	����
���������� ����������	����������������"��	��
�������	��	�������	�����������	����������

�	���
��	�������	�����
����	��$�������	#���	$������
������	������	��$� 
 
3. )�����������:��������	��������
��������7��������������	
���	:������ 

/	����������	���
�����"����	�����	��"�����������������������������������
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� �����	��� ���� �������� ���������� ����	�	�������� ��	�	�	��

�	�
�����
� ������	#� ����� "� ���	����
� �	�� ��
� ������ ��������:�� "� �	������� ������
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�� �	���� �	��� ���
� �������� �� ���	�� ���
� 	������	#� �	���� �	�������
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���	������	�	#��	�����������%���	���������������������	�� �������	���� 

Lviv Polytechnic National University Institutional Repository http://ena.lp.edu.ua



 

 

199 

 

— ���������—��	����������#�������������������������	��
����������� 
— ����	������—�������������������	�����������������������"����������	������� 
— ��������—��	���������������������������������	������#�����	��
����������� 
— ����� ��������	���	�� ��
�"��	�� ����������	�������������������	��	����������
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6����������� �	�
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�����	�	������������"����	����������+������������������
���

�	������ 

!����	�	 

(����	�	���:������
	�������������
 

3,������ ,�������  �	 ������ 

!���������, ���,	��,. 1 

����� � ����,��� ����������
� 2 

����� �, ��,�� ����������
� 3 

6����� � ��������� "��, 4 

6����� � ��,��������� "��, 5 

0���� �7' 6 

4��� 7 

6����� � �	�������� "��, 8 

'��,. ��,���� 
�, ����&���
 � GPW � ���#��, 9 

'��,. +32   10 

����������������� ������ 

,�
� �	��������� ����� ������� ����	�	������ ���	����� �������
� ������ ������� �����-
��������	�	�������������
����	�����	�	�������� 

/	��������	��������	�����������"���������������	�����#���	� 
�������$���	����������
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/	���������������������������#��03�� 
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���������������������������	�� 
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'�����#�—�������$���������      
�03���������$�������� 
���������������������	������ 
,�
� 	����� ����� �	����� ���	�������������	�	������ ������������	�� �.����� �����
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����	��������������������
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��������
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���������##�	��������� 
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�������
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(���� �	���	����� �����	������ ������
�� �� ���	�� � 	�����	���� ����	��� � ��������-
��������	����� 

4������������������������������	����� 
4���������������������������	����� 
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�—��	�������������	�	� 

1�� ������  �	� ������� ���,����� 

I II III IV 

 

 ���� 

0� � 3 2 1 0 6 

3.01 —  5.5 32 17 9 6 64 

�,� ��� 12 15 5 6 38 

 ���� 47 34 15 12 108 

����������������� �������������
������ ��
�
������������� 
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