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Problems deal with the using financial indexes of enterprises’ investment 
attraction evaluation are investigated. The method of factor analyses are used. The 
main ways of evaluation of the enterprises’ investment attraction index are proposed. 

�����	��
�����	����	������ ��� ��� ��������� ���������
����������� ���������� ���-��!������
"����#�
������ ����	������ ��!�� ��$� �����	��
��� ��	����	������  �� ���������� ��� �	���� � ����
������������ ������� � ��%���� �� �������� �����	$������� &���� �������$�� '�� �����	��
���
��	����	�����������	$������ !���	����������������!�	�����'���������	!�����
����(�������	
�
�����������������������!��������������� ����	%�����!�	�	�'�����	�����������	�����������
�������������������
�����������	��������������	
���)�*��#�����������$��'������
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��!������� ������� �����	��
���� ��	����	������ ����� ���������	�  �� �	����� ��
� ������
�����
������������� �������������������
����%�������	��	����(��	��	����������� ����������������

�������������������������	�	���������	��
���������(� ����������� 

+��������	��������� �� $�	��������	�'�������� ��������������� �����������	�����!�	����
�����	��'���������	!����� �����	��
�����	����	����������$������������������ ��,�����������
��������������!�$��� �����	����������!��(����������!��������������	$�������-���������������	�
������ !����$��� � ��� ��!�������� (�������	�� ��(���$������ �� � ����%����� !�  �	�� ����������
����	�������������������������������������� ����	�����	�����	����������	����	�	��� 

.����������������	��	��� ������ �������������������
�	���������������	�����	!��������
�����!�� (���������� !��������� �/�0.���  ��� �����	� � �������� �� �����-���	�������
�
������	���
� �����	��� �� �����!� ���� � ���� ������ ��� �	� �����!�� (���������� !����������
�	���	����� ����!������������������������ ���'�����������-255]. 

1�%	
� ������� ���� !��	
� !� �� �������� ���� !��� �%���	� ����	��	�� �������	�����
(Empirical Pragmatists School). 2�� ��������	�	 –� ���(��
��� ������	�	�� �������	� �� ��������
�����!�� ���	��������������� �����	$������ ���������	� �����������	� ������ �������	��
����!�	�������	����	���� � ������������!���&��	����%����������	�����!��	���!�������������
������	��	�� ��(���$������  ��� ������� ���	� ��!��������� !�� ���	�	� (���������� !��������� �� $�
��	����	�	��� ���	
� �� ������������	����%���(�������������������� 
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*���	
������������ ���	�	��	
��� �������� �%���	�����	��	������(����������������!���
(Ratio Statisticians School��� 3������� �� � ��������	���� ��$�� %���	� ��� ����� �� ������ '��
������	������(���$��	����!��������� !�����	�	�(���������� !�������������	�����	%� ������ �'��
�������� ����!�	�	�� !� �������	�	� !����� �	�  �	�� ��� ��(���$��	� ������ ����������	�� ��
����� ������ �������� ��!���� �	��� ����� ������	�	� !�� ���������� ����	��	��	�� ������� ��
��!��!������!
���������!
� ������������	��	�������	$����� ���������*�������� �����!��	��'��
(�������	�� ��(���$����� ���������� ������� �� ����������� �����	��������������'�� !����	���
�� ��� ������� ������������ !������ � –� ����	(������� ���$�� ����������� ��(���$����� ��� ����	� !��
��	��	���������!�	�	�����$������$��������	����������������������������!�	�	���!�	�������
����������!������� 

,���
� ������� ��!���� �� � ��������	���	� �%���	� �����	��������	�� ������	�����
(Multivariate Modelers School���&��	��	���	�	�!������������	������������	��������/�0.��'��
��!����� � ��� ���������� ���	������ �!�$��!�� !��� ����	�� ��(���$������  ��� �������	!�����
(�������	
� ����� ��� (��	������� ��������� �� �������� �����	$������� 3������ !������ �
��������	�	� ��$�� %���	� ���	�	� �� ��������� �������	� ��	���	�� ����!�	����� 1�	�������
����!���������������������������	��	�����������������������!��(��	��������	���	����� �
���	���� �����	$������� ��!������� ���������$�� �*������� ��� ��’$��	���� ���$�������� �	�����
�����!�� (�������� � ��	������ �����	$������� ��!������� ���	��������� (������
�"������(���[4, c.41-42]. 

4����	
� ������� ���� !��	
� !� �� ���� �%���	� ������	����� !�
� �	�� ��������	����

�������������������
���Distress Predictors School���5
����������!�$��� ����������!�������!��
���	�	�(����������!���������
�������������������������	���	����������	���	��	������
�
�����	� (���������� ���
������ �����	$������� ��� ������ ��������	���� ��$�� %���	�� ���������
(���������� !��������� �	!����$��� � �	������� ��� ������������� !��!��	�	� ����	(�������

(������������	!	��������!����� ������������������	$�������1�	������	�����!������������
����������������!��(���������� !��������� $����������!��������� !������	��	��	�	�������	�
������������ �����	������	������ �	���	����������� �����!��� /��� �	�� ������ �	���	�	�
�� �	(�����������������������[6]�����	�	(����������������	������	�����	��,(������
,�%���[7]������%�� 

1� �	
� ������� ��!�	��$��� � !� �-�� ������ 66� ���� ��������	���	� �%���	� �����	����
(����������	������Capital Marketers School��� �������������'�����������(����������!���������������
�����!����� ��$�������	������������!����� ����� �(��	������� ���������� �������	� ��%��������
����	� �� �	!����� � ����� � ���� !������ !� �	�� �	!	����5
� ���� �� ������� ��!��� ����	������
�����	��
���������� ��������	��	��������������������	��������������
������������
�� 

�!���������	� !������� ����	����������	����/�0.������ !�!���	�	��'�����	���!����� �
�	������������ ��������!�����	�������	$������ ����	!����$��� ����������������	����������	��
�	��	���� ��!�	���� ������� ������� �����	�� �� ����� ������� ��������� � � �	�� ����
� ��� ���
�	���	����� � �� ������� ������	� �!� ����	��	�� ���������� �� ���� !��!��	�	� !��������
��!	�	������ (����� �� ������	�� ���� ��	!���	� ��� ��������� ����	��	�� ����������� ,����
�������� ������� � ���	�� ����	��	�� ����������� !��
���� � �������	���� (�������	��
��(���$����� ����	�� �����	$������ ���������� � !������������
� ��� �	�����	� ��� ����!�	��
�����	����
� �� ��!������� ��� !������ ��� ����	����	�� �����	$�������� �	���	����� �
����	��	��	����������� ������	������	��
������	����	��������������� 

3��$�������%������������� ����	� ��������	$���������������!
�����	��������� �����-
0������������ ��������� !�  �	�� 
� �����	$����� �������� ���� ����	��������� ��������	��
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����������� ��� –� ��%	���������� �� � –� �������� ��� ��(���������� ����	���������� .��������
��������������	�������	$����� �� ��!��!�� ����!
�� �������� �����(��������������	��������� – 19; 
����	�����������������	������������–�������%	���������� �–�����3�����	����������������
31,6 �� �����	$����� ��������� ��� ��(����������� ����	���������� ���� �� �����	$�����
����	�����������������	���������������	� ����%	��������	�������	$������������������������
�����	� ��� ���� ����	������� ���������� ������ ��� !� ����� ��� ������	�	� ������������ �������� ���
��(���������� ����	��������� – 138,7 ��� ����	��������� ��������	�� ���������� – 106,7 %; 
��%	���������� �– 94,5 �� �
��������������� ���������������!��� ���	���!�	���������	$�����
�	�� ������ ����!
�� ���� !������ �	(��������� ����!���� ��	����	������ ���	�� �����	$������
5������� 
�� �������������� ���������	��� �������������� ������������ � �����������

�������������? ��� ������ ������������ ���
��� ����������� �� ��������� � ����������� �

���������������� �������	��������
������������������������!�����������  
&��������� ��� ��� �	���� � ������� ���	� �	%� �!������	� ������� �����!��� 4�!� ��� '��

(��������� ��(���$��	� $� �������	�	� ��	�	���	�� ��� !����� � !������� ���� ��������	� ��
���
�����	$����� ��� ����� 
���� ������� �� 1����� ����� ���������� ��
��� ��� ����� 
����
������� �!�����	�	��	����	�������������� ���
���������� 
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����������	
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 ����������
�������� �� ������������� �����	������ 

 
����������	
���� ��
��
�� ��	���� ���������� �����	����� �����-����������� ��	��� ��
������ ���� �.: 

��� – ������� ������� ������� ������� ��� - ��� ������� ������� ��� – ��	������
������� ������� ������� ��� – ���������	��� ������ �� ��	������ ������ � !�� – 
������������ "������� ���������� #$� – �������-�������	��� ������ !� – ����������

�������������� %& – ������� ����� �� �� ������	����� '$( – ������� ��)�
���� ��������� �& – 
���
���) ������	� �( - ���������	���) ����
���� !& – ������������ ������ �!( – ����

������������ ������ && – �������������� ������� �� ������� &� – �����������

������������� �� ������� ������� ��	
�� 
 

#���������������
��������������!�$������������������������������������	����������	���
��������� /���������!��� ���������� ����!�� !�����	��� � !�� ���	�	� �	����	� �����	$����� !��
(�������� �������� ��	(��	����� !�������� )�� ���	� �	������	� ��	�	�	� �����	� ��������
�����	$������	����	��'�����������������������������!�� 

7!������	� �����!��(���������� !��������������	$������  ������	����$�������������� �� ���
��!������(�������	����(���$�����!������! �	�����	��������������������������������� 
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"�������� 

�0.%.3��4�323$�0����.4�6�73(�����+�%+,�7/$(0�(,)�5�92��1.��+,�/�$��0�$(�� 
�023�-#,23��0$)��8��-�2$(��12��

��,� 

��������� �������� 
��	�
��	�  

�	���������� 

�������������

����������� 
���������� 

����������-
����� 

������� ��

�����������

������������� 

��� �����	�

����������� 

 �������

�������	 
�
����-
�
�� ���-
�����	 

�������

�������	 
�
����-
�
�� ���-
�����	 

�������

�������	 
�
����-
�
�� ���-
�����	 

�������

�������	 
�
����-
�
�� ���-
�����	 

1  2  3  4  5  6  7  8  9  
��������� �����	�
�� 	����	�� 
��������� �������� 

��
���!����� ����� 
0 ,713 0 ,212 0 ,751 0 ,154 0 ,658 0 ,336 0 ,718 0 ,217 

��������� ��
���!�����

��N) 
0,546 0 ,576 0 ,415 0 ,459 7 ,878 18,546 2 ,242 9 ,071 

��������� ������������

������� 	����� ���� 
-0 ,072 0 ,214 0 ,070 0 ,293 -6 ,578 16,530 -1 ,565 8 ,077 

��������� 
���!����� ���

���"�����	����


������
���� �KLS) 

0,009 0 ,017 0 ,014 0 ,028 2 ,955 7 ,229 0 ,719 3 ,540 

��������� ���
����	�� ����
�
 
��������� 
�"����� 

��	�������� ��SL) 
0,872 0 ,445 1 ,578 1 ,312 3 ,356 5 ,876 1 ,807 2 ,985 

��������� �����#��� 

�������� � ��	��������

��SL1) 

0,000 0 ,000 0 ,016 0 ,041 0 ,349 0 ,778 0 ,092 0 ,386 

��������� ������� 

��	�������� ��SL2) 
0,509 0 ,246 0 ,401 0 ,292 1 ,631 2 ,671 0 ,727 1 ,346 

��������� �����������	�� 
$������������� ������"�

	������� ����� 
-0 ,053 0 ,370 -0 ,141 0 ,190 -0 ,125 0 ,257 -0 ,113 0 ,257 

$������������� �	�����

(ROA) 
-0,077 0 ,293 -0 ,094 0 ,106 -0 ,034 0 ,051 -0 ,075 0 ,167 

$������������� �����!

(ROS) 
-0,584 0 ,916 -0 ,849 1 ,027 -0 ,144 0 ,214 -0 ,605 0 ,886 

%�	���� �����������

�	����� �	�	� 
0 ,687 0 ,607 0 ,304 0 ,313 0 ,905 1 ,233 0 ,555 0 ,722 

��������� �������&��"�

������	� �'$�� 
-0 ,447 0 ,939 -0 ,761 1 ,025 -0 ,077 0 ,173 -0 ,509 0 ,888 

��������� ����
�� ����
��	�� ���������	�� ��������� 
(��������� �������

�������-������������


������ (OBZAP)� ���� 

229,842 396,994 495,708 406,609 107,149 82,289 328,011 381,648 

(��������� ������� ����-
�����	� 
����"�������� 
(DEB_POH)� ���� 

197,347 256,221 170,628 168,242 124,641 67,001 167,072 176,195 

(��������� ������� 	����-
�����	� 
����"�������� 
(KRED_POH)� ���� 

563,272 717,751 674,272 626,406 277,069 359,362 547,864 601,606 

(����� ��"������ �����-
	�� ��������� � 	���������

(DEB_KRED�� ���� 

365,925 502,094 503,644 518,996 152,428 349,049 380,791 482,193 
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&�	��� !����� � ����!�	���� ������������� ��������������	������� ����	��� � ���������
���� ���������	
� ��!������ !������ (�������	�� ��(���$������ �� ����� �	���	����� � �������
��	�	�� �� � �������	��	�	� ����!�	�� �����	����
� $� ���� �����	�� ��� ��������	��� *� �
�	!����� � �!�$��!�� !��� ���� �������$�� !������ ����!�	���� ��� ����!���� ���������� ���	�
������	���	����������	�������(�����������	�����
����������!��� 

1�����	
� ����(������	
� �	�����
�	
� �����!� !�� ���������� ������������ ���������
Statistica� �� ���	����� !����� � �� -� ��	����� ��!��� ���� !���	�	� �	������� ���� ������������
�!�$��!�� !��� ���� ��!�������� !������ (�������	�� ��(���$����� ��� ����!���� ����������
�����	$��������	%���������������������-����������	��!�������!�������!���	�������	���
����
!����� ��F -���	����������������
	���!��� $����	�	���������!��������	��������!�������������
����!�	�������������
����%����	������������������������-���������	��!����������������$��� �
��������	$���������%	���������� ����
��%�� -���������	$���������������� �����(�����������
����	��������� 

#�(���$���	
������!�(����������!���������$�������������	����������	��������������$��� �
����!������������	���������������� ������	$������3�������������������	�	����	�����	��
����	��	���������������	��%�� �������	�����������������	������	��
������	����	������
�����	$������ �������	� ������������(���� ��������� � !�� !�������� ����	�	� ��(���$����	�� ���
��������� �������������� ��!��� ������ ��	�	��	�� !������ ��� ������� ������� ������	�������
(�������� � ���������	��� �!���������	�� �������� �����!� !�� ������� ��(���$�����
��������$��� � '� 
� �	��� '�� ����� ������	���� ����!�	�	� �������	!����� �� ��������
�����	$������ !� ��!	�	����� ������	�� ��%�� �� ������	� –� !� ����	������ 3���� 
� ��� �� !����� �
(�������	����(���$���������������	�������������!�	�������������� �������������	$������  

.� ��� ��� ��� ��� ���	� ��(���$������� �����!�� ������� ��	����	�� $� ������� � ��!���	�	�
����	�	��  ����������	� !����� �!������	�	� �	������ ��(��������
� ���	�����	� $�	�� !����� �
�����	� –� �
�	���� ������� ����������� �������� 3��	����� '��  ������ ���	�� ������� ����$���
!���	��� ���� �������� ����	�	� ��	���� � ����������� �� �!�������� �� �	������� ��(���������
��������� !�!���	�	�� '�� ����%����� �� ��	�� ����	�� �
�	�������� �����!�� �� ��������
�����	$����� ��!�$��� � ��� ��
������%	�� � �� ����	���� ��	�	��	�� �	� �����	������	��	�) 
������ ��!������� ���(���������*�������� ������������� ��!�$��������!�$�����	������	�����	�
����	������!�	�����������	�	����������������������
���� ��$� ���������	
������������
�����������������
�	������������	������	��
������	����	�����������	$����������!�$�����
�
(�����'����!��������	�������	��������	� �����������������!�	���������������!���!��!�������
����!�	�	� ��� ��!��� ��� ����������� 1�	� ������ �� ���� �� � !�����	� ���� ��� � ��!��� �������
��(���$��	1

� ��� ��!�	
� �������
�	
� ��!���� (�������	�� ��(���$������  ��� �	!�������� � ��
����%����� �	������� ����$��	��	�	�������	�� �� ��� �� !�������!�����- �	�� ��8�����������,����
������� ������������� ����!�	��� �����	��
���� ��	����	������ �����	$������� ���� ��	���$�	
�

�����
�	���–��������%�������	
���������	!����� ����� �������	� ��%���������	$������
���� ����������� ��%	�� �����	$����� !�� �����	�� ������ ����!�	���� !�� 
���� �� �������� ��
�	����������� �����������	����$��	��	�����	���$��(��	���������������� ������	$�������
�����	!�����	�
���������	��
�����	����	�������� �!����%�������������� 
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/���$�	�� ��������� �	�� ��������� ��� ������� � �����!�� (���������� !��������� $�
��	���	����� � ������	��������� ����	��	������ �����!���  �����!��� ���� !�	!	�	� ��!���������
�����	�����	����	 �	�	� �������������	�	��!�$��!�� !�	����������	������������������� �
(��	������� �� �������� �����	$������� �	���	�	� !� ����	�	� �����	$����� �����	��
���
��	����	�����	!���	�	����������	�����	�����	��	�	�� ������	���	���������������������	$������
*�� ���	�� ������	�� ������� �������� ������������ ����	��	���� ����	� (���������� �����!���
�������	
������!���
����������� &�����
���������	�!��	�	��� ��������%�����	���	�������
�� ������	������	��
������	����	�����������	$����������������������(���������������!�� 

5������	���!��� ����� �	 �� �	���	�������� ��� ���$��	���� �������� !������������������
(�������	� ������	�	� ������	������!�������������!�	�	����	���	�������������� �	'��������
�����������!�������	��(����������	 �	�	��������	����!�� !�	������	����	�	����!�������	�	�
(�������	�����������	����� �� ������������!�������	��(������������������� 

3�����	��� ��
����%� ��%	��	�� ������� ���������� (���������� �����!�� $� �����
������	�� ��������� �principal components analysis���  �	
� ��!��� $� ������	� ���	��
�����	������������� !�� !���� ���� ����!�	���	��'�� ������������ �� ��� !��%	�	� ��!���������
���	��� 

*������	�	� !�!�������� ����$��� �����������������	������ ��������������������� !������
�������� ������'�� 
���� �	���	����� � �� � ������� � �����!��� 3����� ��������� $� ����������
������� ����	��	��	� ���������	�� ���������  ��� ��!��� ���� ������	�	� �����!� �!� !����	��
�	����� ����� ��� ��	����	� �������� ���’ !��	�� !� �������� ���	������ *�� ���	�� ��������
���������Statistica, Statgraph, SPSS������%�� 

���!���������	���	����� �������������	������������� ����	���	����	���������	$�����– 
��`$�������������� �������	������	���������	��(�����	��� ����� ������	�� ����	����������� 
��������� (�������	�� ��(���$������ 7!������	� (���������� �����!��� ���	����� !� �	���	����� ��
���������������������Statistica [8],���������������������� 

 
"�������� 

�.1��)(2(���-��$�.3)�42�(�,3�5�32023(2&.3)� 
1�0���,�$(233*/�+,�9,2/3�9��+,�%��(��Statistica 

�������� ��
��������� ��������	�� �������� 
�����: ������	
 �������� (Principal components) 

������ ������ ������ ������ �����	�
� ���������  
����
�� ����������� 1 2 3 4 

EAR 0,029451 0,776595 0,256654 0,034276 
KN -0,01288 -0,98739 -0,00955 -0,07495 
KM 0,029674 0,980743 0,01236 0,078526 
KLS -0,01667 -0,981 0,001209 -0,07327 
KSL 0,134566 0,119132 0,968727 0,072237 
KSL1 0,04499 0,04414 0,985198 0,003456 
KSL2 0,139405 0,067021 0,972193 0,04802 
ROE 0,091007 0,372635 0,037411 0,88949 
ROA 0,028737 -0,04052 0,049961 0,969442 
ROS 0,792826 -0,06439 0,140279 0,448541 
TAT 0,635944 0,118611 -0,05769 -0,05135 
OPM 0,842784 -0,07709 0,124345 0,263122 

OBZAP -0,87352 0,187851 -0,0221 0,06541 
DEB_POH -0,79108 0,006818 0,012694 0,162362 

KRED_POH -0,94399 -0,14152 -0,18497 -0,05636 
DEB_KRED -0.8887 -0.17906 -0.23541 -0.12964 
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"������� 

�.1��)(2(���-��$�.3)�0�2$3�5�132�.3)�42�(�,�0�(2�85��2$(���0�1292�)3���02,�26�8�
4�323$�0�5���.4�6�73(�0�1�0���,�$(233*/�+,�9,2/3�9��+,�%��(��Statistica 

������ �������� �������� 
������ ������	
 �������� ��������	
 ���������� 

������� �����
��

����������� 
���	�� 
�������� 

���	���� 

�������� � 

��������
�� 

��	�� �������� 

��������
�� 

��	����� � 

1 5,551 34,697 5,551 34,697 
2 3,841 24,009 9,393 58,707 
3 2,569 16,056 11,962 74,764 
4 1,810 11,313 13,772 86,077 

 

&����������	��	��%�	(��� �	������!����� �(������	�������������� ������	'�����
���� 0�������� ���������� � ����� ��!����	�  �� ���� ��
��� ��(���$��	� ���� !����	�	�
�(�������	�	� ����!�	���	�� ��� (�������	�� ,���� ��(���$��� (���������� �!��������� �EAR) 
��
����%� �����$� !�����	��(�������� �(����������������� � – 0,78);� ��(���$��� !���������
�������������KSL) – !�������(�������������� 

&�����������������!������	����	����������	��!������(��������� ���
��	!�������� ���
������� �� !�������
� ��������� (�������	�� ��(���$������ .�������� ������� � ��������	�� !������
(�������	�� ��(���$����� �������$� ��� �	����� ������ ���1�%	
�(������ ���������$� !�� �	�69 % 
!��������������������	!����$��� � �������%�� ����������!����� �(����������!������������������
(�������	����(���$�������������������	
�—!���	 �������
�!��� ��������	
�!������ %.  

��
����%� ��������� ��	� �	���	������� ������ ������	�� ��������� $� ���������� �
(��������� !�� ������������  ����(������	
� �����!� ������$� !������*���� ���������� � ���� !���� !�
 ����	�������!��� �	'�� �����������'���	���$��� ��*� ���%�����	��������%	
�(��������$�
��
����%�� (�������� ���������� � �� � ����!�	����� ������������� ��������� �ROS);� ��������
������������ ���	���� �TAT);� ��(���$��� ������
����� ��	������ �OPM);� ��	�������� ��������
������������������	���������!���������������DEB_POH � KRED_P); ��	�����������������������-
���������	�� !������� �OBZAP���1�	� ������(�������� ���������� � ��!	�	���� �� � ����!�	�����
������������� ���������� �������� ������������ ���	����� ��(���$��� ������
����� ��	�������
����	�������	��� �����!�	������	�����������������������-���������	��!��������������������
������	���������!���������������&��������	��'���������!�	�	������� ���!�����%�����������	�
����!�	���������������	����������%	
�(�������������	������������	
� �������������������

����������� ������������� 9���%� !����� � (������� ���������$� ����%�
� ���	�������
�����	$������� ��%� –� ��%�
�� 5
� (������ $� ��
����	��%	�� ������������ �����	��
����
��	����	�����������	$�������������	��������������$�� �������!�!�������	'��!���	 ��!���������
�������������!�	���� 

*���	
� (������ ��$� ��
����%�� !����� � (������	�� ����������� �� ����!�	�����  ���
�������� ��� ����	� ����!�	���� (���������� ���
������ �����	$������� �� ����� 
���� ������
�����������	�  ������������ ���	������ �������������&��� !�
��$���������!	�������� ������
!������������������(�������	����(���$�������	 %). 

.�� �������� ��������� � ����
� (������ ������ �	!���	�	�  �� �������� �����������

������������������	
� ������������������������������������� 
7!������	� ���	����� �����	�� !������ (�������� ��� ��� �����	� �� !�������
� ���������

(�������	�� ��(���$����� ��!��� ���� �	��%����	� !������ �� ����	������  ����� �����������	�
!����������	'���������	�	��%���	�����	��	������(����������������!���–��(�������	�����	�
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��������� �!����	�� (�������	�� ��(���$������ !����� �  �	�� �� �����
� !� ����� ��
����%���
�������������������������� 

/(��������� ����	� (�������	�� ��(���$�����  �� ��������� �!������ ���� ������ �������
���	���	���������$��������	�����!�������� �������	�������!�������������������������!�	���
�����	��
������	����	�����������	$������ 

6������	!���	�����	��	
����������������	� �����	��
������	����	�����������	$�����
��� ��!�� �	���	����� �� ������ ������	�� ��������� !�������� ������ ����������	�� '��
������ ���!���%	�	�����	��	�	���	
����	������!���
��������$��	!�������$�	�������� 

–� !���	��� ��� ��������� ������� ��(�����	�������� �������	� �� ������ ����	
� ����!�	��
!�����$����$�!����� � 

–� �����$� (��� �!�$������ ����%�� � ��!	�	��	�� �� ����	��	�� !���� �� �� ��������
�����	$�������!�(�������	����!����� ����!�	������!�	���� 

–� ��$� ��������	
� ��������� �������	� ��� (������� ������ �������	� ����!�	�	��  ���
�������	!����� ����- ��� �����	� �� �������� �����	$������� �!������	� ��� !������������� ��	�
��������	�	����	�������� ��	������!�	���� 

–������	��$�����	�����������!�� ���������	������!�	����� �������������������������
�����	�������	���	�������	$��������������$��	����	�	� 

.���������� ���������� ��%	�������������������(���������������!��(����������!���������
�����	$����� !�����������	� ��� �����	��
������	����	��������!���	���������%�������������%�

���$��	���� ��������	� (��	������� �����	� �����	$������ ����������	� ��� �����	��
���
��	����	���������!��%����	��	!	�������	��
�	����������!����%���	����������	�� 
 

���'��	�������(��$�������������������������������������������	�������������������

���������) � ��*����� �� ����)&���������� �������������� �� ���������� –����� �

��� –���� ���
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�������'�������.�.��/�������)	�������������)����������)��–�����������–����������������
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