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Describes the money management methods on the stock and currency exchange 
markerts, which are called the Kelly criterion and the optimal f. These methods can 
also be used for many speculative or risky games. 
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8���Σi�
������������	#��%�i  �	#��%� ) - Σi��
��������������#��%�i  ���#��%i ) (1) 
 

0�����	��� ����������� ������ #��&�� ����	�	�� ��� 
����������� �	#��%��
�	"	#��%��������������������������
��	#��%� �$��"	#����������
��������������#��%��
�	���#��%��������� ��������� ��� �����
� ���#��%� �$�����#����� *��	����� ���
������	���������������	#��%�����#������	���	����	����&��	�������	����������������"�
��%������ ������� �������	���	��������	���������#�����	����� 
 

Blackjack –� � ������ ��������� #���� ���� �� ���������!� �� �� 	��� $4'�� :����� ��� #���
�������������������������� 

����������� ���������� ����	��� ��� �����#��� ��	
������ ��%���� ���� ����  �� �����
����	�� ����	� �����%���� ������
��#�� ��	&����� ��� ������
��#�� �	 	��� ��	�
�	 ����������	
���������������	 	��� 

��	���������� ������������#��	������������������������������������� ���	�	��������
����	�����	�#�����������	����	�#������� 

0���	�#������ ����	� �������!������� ��	�  ��%���� ��������� �� ���� �	 	��� �����
 &���%����	�� -�� ����	� ���������� �� #�������� ��� ����#�!����� ���	���	� �	#���� � � ���
�
 &	����	��������
�� 

'��	����	�#������ ����	� �������!��� ������ ����	���� �� ���� �	 	��� �����
 &���%����	���	� &���%��������������� ��%����	���	�
�#�� ��%����� 

"���������	����	�#����������	����&���!����	 	�����	����������!�������!��������� 
o :��#����	������
�	���	����� 
o "	���	��������	������������	
��������� 
o :��#����	����	�����������������)�������������������� 
o 7� ���	�	�����������������������	������������������	�����������#�!����� 
o 7	 	�����	�������!���������� 
o 7	 	�����	���������
��������	�����������	����������#������� 
o 0����,��������	������!��������������� 
�� 	�	��	�� �������� ���	����	�#����	��������� �� ��
���������� ���	� �� ����!���

�������� ����	� #����	����� 7� #������ ��
������%�� ��� ��
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f = P – Q,       (2) 

��P – 
������������	#��%�; 
Q – 
��������������#��%���1 – P); 
f – ���	�����������������������. 

5������� ���� ���&������ ��� �	#��%�� �� ���#��%�� &������ ���������  �� ��	�	��!��

����	�������� #��������������!��������-1,+1,+1,-1,+1,+1,+1,-1,+1,-1 
:�&��� �����	��������%������	#��%�	���.����	�� f = 0,6 –������������*��������#�	���


����������� �	#��%�� ������!�� �� 	�� �� 
����������� ���#��%�� – 40 	�� ���	������!�

��	�	��!�����������������������#��	�&����� 	������������#������������:�������������
�����	�	�  �� ������#�!� ���#���	� Money Manager�� ����  �����	�����  �� �����!�

http://www.intelsyst.com ��	������ 
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:���TWR (Terminal Wealth Relative) – � ��������������� ��������#�	��������������������� 
3�� &��	���� ��
&���%�  ��������� ��������� ������ ���� ������� ����#������� ��	�

���	���������f�����������!� 0,2. 
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3����&��	#��%�� �����#��%����&��	�&���������#���� ����������������� �����������&	�
����	������ �������������	����������� &��	� �	����������	�� �� �	#��%� –� ���� ��	�	���� ��
���#��%� –� ������ "���������� 
����������� �	#��%�����#��%�� –� ������� "� ������ �	������
��������,����&������	����	
��	#��� 

f = ((B + 1) * P - 1)/B,     (3) 

��f – ���	�����������������������; 
P – 
������������	#��%�; 
B – �����%���� �	#������ ���	� ��� �	#��%��
� ������� ������#������ ���	�������#��%��
�

������. 
����%������	������ ��	���������	������������#��&��������	 

f = ((2 + 1) * 0,5 - 1)/2 = (3*0,5-1).2 = 0,5/2 = 0,25 

.����������	������������	�	�� ������� ��������#�!����#���	�Money Manager�����
���	������� ��� ��
&���%�  ��������� ��������� ������ ���� ������� ����#������� ��	�
���	���������f�����������!���������	������ 
 

 
 

���� �� "
	��

� �����	��
��� f ��� �����# ������� $���� 
 

5������� ��������������	����������������������	������#�� f� ������	����������	#��%��
������&�!� ����	�������������������#��%��������&�!� ����	�����������3����������������
������������&������	�����!� 

$	�����	���!�,�����������������	�	�����&�	���������
�	��#��������'�� ������
�����������������������������	���	�������#��	��	��� ����������'��	������	
���
���
���������&�#��������	#���������������������������7�����"�������� �������������	��� 

"�����	������ #������ ���
� ��	�	������������&����� ���������	��2��� #�	�������&����
������ ����	������������ ��&���� ������������ �!�
������	���=�	�	�	��&������	�&�����
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����	�	�� �� �� �� 	� �	������� ���	� ���#�����	� ��� ��� ����	�	�� -�� #��� ���� ������	���
����������� �� ��� ������ ��� ����	
� ������ �	 	���� ��&��� �� ���#���������
� ������	���� ���
����	
� �	 	��!�	
� ������ #������ ������� ������ �� ��� ������  ������ ,���	���	� �����
 ��&	�	��������������
����������������������� �����������	���#��������������7�&���	�
����� �� ��� �� ��������� ����  �����	�	� #���  � �� �	�	� � ��������	�� :����	� ����� � � �������
 &���%	�	� ���
� ��������	
� ��������� �� 	� ����	������ ����� �����	�	� #��%�� �� #���  �
�� 	�	��	�������������.�7 �����������	����������������!�������������	�������	�	�	�
�������	�� 4	����� ��%	���� ���	����� ��� �� 	��!��� ����	���!� #������� �	� ��	�����
������	�������������������#��%���
������������	#��%�� ���������� &���%����������	�������

����������� �	#��%�� �� ��
� #��� ��  ���	��� ���� ��������� ������
� ��� ��� �� ����%�
 ��	%��������� %. 

:�&����� ��	�����������	�,������	�����������	����� ����������������!����� ������
1���������� ������ �����������	�	�	�� ��������	�����������#���������	�	�������	���
��&�#�����������%�!��� �������������������,�������������	�����������������	������#��
f��"�������
����#������� ���	��	#��%��������#��%���&�����������
��� ���!���	����:��������
 ���������� ���	������#�� f� �� ������ �	������ �	���	����������� ��%	
� ��#��	����
�� ��&��	
� ���  #����	�� 7�������"�������'�#��	��� ���&�����  ��
������ �������	��
��������"	 ����������HPR: 

HPR = 1 + f * ( - ����/0�"#���<�"�������<),    (4) 

��HPR (holding period returns) –���	&����� �����������	�������� 	���� 
-�#���� –� ��	&����� �&��  &	���� �� ����
� �#���� � � ����	���	��  ������� ��&�  &	���� �����
������	���	����������	&�����–����
���	��� 
��
&���%	
����#��%�–���
&���%	
� &	���� ���#����� ����	����
�����	������"	 ����������

TWR: 

∏
=

−+=
N

i
i ������<0�"#���<�" ����fTWR

1

))/(*1( ,   (5)  

� TWR –���&����������HPR; 
N –  �#�����������������#��� 

"	 ����������������#����	����G): 

∏
=

−+=
N

i

N
i %�����<0�"#���<�" ����fG

1

1
))]/(*1([ ,   (6) 

��G –��������N-#��������TWR�� +�%	�	�������	��������#����	������� ��������
�
��	&���������	���	
� ���#���������������
����#���
��	������;�����������#����	���
�	���	�����!�����	������������������&�!��� �	�����#��	���	���� 

���#�����%	� �������f ����������������	� ��
��� f�������������
&���%	
 TWR��-�
 ������ f��� ���	������	���	�����	�����	
���	&�������	����#��������������!�������!��

:�&����� ��	��������	������f �� ���	������	���	�����������
�	��������#����	����
:�&�����TWR����������#����	���&����������	�����	�	���	����	���������f. 
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.�#�������%������	������#� f���	����#�������������	���	����	�	���#��	���� 
1. 1���������������#��������������
����#���
��	����� 
2. .�����	��������	������ f�����#�����%	��� ��� �������f ������������*��	������f 

�������������
�	����� �����!�TWR; 
��	����������#��	������%�������	������#� f�� ��
������	������f���������������

����&�������������������������	����������#����������&��� ��&	�	���������������������&�
��	���	� ���	������ f���� #��%�������	�	�	�� ���������&���������	����� ���#���!�������
�����
�����������	����������������	���������&�����	�	��������	��	���� ��������� 
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�he essence of the notion of information is determined, categorization of 
information in scientific literature is analyzed, the place of information and need in her 
in process of management enterprise is motivated. 
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