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QUALITY ASSESSMENT CRITERIA FOR CASH COSTS

The quality of the cost accounting is determined by the ability to realize the target.
Firstly, the cost accounting fulfils the information function. It also fulfils its function in the
financial accounting and in the managerial accounting. The cost accounting in the financial
accounting meets conditions outlined by the law (balance law, tax law and other), so it must
have a good quality. The difference iswith the cost accounting in the managerial accounting. It
is not recognized by any law and its quality depends on the realization of the economic
undertakings.

Key words: costs, accounting costs, quality infor mation.

1 I stota jakosci rachunku kosztow

Rachunek kosztow, wczesnigy zwany po prostu kalkulacja, uksztaltowal sie w epoce rewolucji
burzuazyjnej, po wojnach napoleonskich, wraz ze znacznym rozwojem przemystu. Stuzyt celom
zarzadczym: kalkulacji i optacalnosci produkcji. Z czasem system ten zostat dostosowany do potrzeb
zewnetrznych.®

Rachunek kosztow stanowi podsystem w systemie informacyjnym rachunkowosci.”® Przedmiotem
jego badan sa koszty wynikajace z zaangazowania roznych zasobéw (pracy ludzkig, srodkéw trwatych,
materiatow, srodkow pienigznych i innych). Wykorzystanie zasobéw musi by¢ maksymalnie efektywne.
Poprawa efektywnosci wykorzystania srodkow — maksymalizacja efektéow przy danych zasobach, [ub
osiaganie efektow przy mozliwie najnizszych naktadach, prowadzi do wzrostu zysku oraz osiagania celu
diugookresowego, jakim jest wzrost wartosci przedsiebiorstwa.

Koszty stanowia niezmiernie wazna kategorig ekonomiczna w dziatalnosci jednostek gospodarczych.
Wyrazone wartosciowo zuzycie zasobow firmy, a wiec koszty realnhe decyduja o jg efektywnosci. Nalezy

> H. Ronek, Projektowanie rachunku kosztéw w jednostkach gospodarczych, Annades UMCS, Sectio H,
Oeconomia, Lublin 2003, s. 457.
* A. Jarugowa, W. Malc, K. Sawicki, Rachunek kosztéw, PWE Warszawa 1990, s. 52.
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jednak pamietaé, ze przy podegfmowaniu dziatalnosci wystepuja nie tylko koszty realne, ale takze koszty o
innym charakterze, jakimi sa koszty utraconych korzysci. Kosztami tymi sa potencjalne korzysci mozliwe
do osiagniecia z alternatywnych form inwestowania, z ktorych przedsiebiorstwo rezygnuje, podejmujac
dana dziatalno$¢ gospodarcza. Ocenigjac efektywnos¢é prowadzong dziatalnosci, nalezy zatem poréwnaé
ponoszone koszty nietylko z osiaganymi efektami, ale takze z kosztami utraconych korzysci.*

Pojecie rachunku kosztow jest literaturze rozumiane bardzo roznie. Mozna jednak twierdzi¢, ze
obejmuje wszystkie celowe dziatania dotyczace kosztow w jednostkach gospodarczych i instytucjach. Tyle
tylko, ze zakres tych dziatan wciaz zwieksza Sie, wraz ze wzrostem zapotrzebowania ze strony
menedzeréw na odpowiednie informacje o kosztach, niezbedne w zarzadzaniu przedsicbiorstwem.

Dokonujac uogolnienia, za E. Nowakiem, mozna wskazat na podstawowe eementy, ktore
charakteryzuja wspotczesny rachunek kosztow:

1.Przedmiotem rachunku kosztow sa koszty prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktore wymagaja
zaangazowania okreslonych zasobow ludzkich, materialnych i finansowych.

2.Podstawvowym cdem rachunku kosztow jest dostarczenie uzytkownikom informacji
ekonomicznych niezbgdnych do oceny dziatalnosci przedsigbiorstwa i podejmowanie racjonalnych decyzji
ekonomicznych.

3.W systemie rachunku kosztow nastgpuje przetwarzanie informacji 0 wartosci zuzycia zasobow
przedsicbiorstwa w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia.

4.Zbior informacji o kosztach dziatalnosci przedsiebiorstwa jest tworzony zgodnie z zasadami
uwzgledniajacymi potrzeby informacyjne uzytkownikow informacji z rachunku kosztow.®

Rachunek kosztéow petni gtownie funkcje informacyjna. Jest zrodtem informacji o kosztach
konkretng firmy, przedsigbiorstwa, instytucji. Przypisywane mu inne funkcje mieszcza si¢ w nadrzedne
funkcji informacyjne.

Informacja 0 kosztach oznacza zawsze okreslony zbiér danych liczbowych z zakresu kosztow,
wykonany wedtug przyjetych kryteriéw, niezaleznie czy dotyczy on kosztow dziatalhosci juz wykonanej,
czy tez dziatalnosci przysztej danego podmiotu.

Jesli celem rachunku kosztow jest dostarczanie informacji o zbiorach danych liczbowych
dotyczacych kosztéw jednostek gospodarczych, to z tego punktu widzenia, o jego jakosci decyduje jakosé
samg informacji kosztowej. Mianowicie, czy informacje te sa wiarygodne, prawdziwe, dostosowane do
potrzeb (rézne szczeble zarzadzania, rozna szczegoétowosé) dostarczone na czas, a uzyskanie ich jest
ekonomicznie optacalne.

2.Powigzaniarachunku kosztéw z dziatami rachunkowosci

Podstawowym celem rachunku  kosztow  jest dostarczanie roznym  uzytkownikom
wieloprzekrojowych informacji ekonomicznych dotyczacych kosztéw dziatania przedsiebiorstwa, przy
czym wystepuja dwie grupy uzytkownikow:

- uzytkownicy zewnetrzni (z otoczenia przedsicbiorstwa),

- uzytkownicy wewngtrzni (w samym przedsigbiorstwie).

Poniewaz uzytkownicy informacji rachunkowych i ich potrzeby zadecydowaty o wyodrebnieniu sie
z rachunkowosci, rachunkowosci finansowe i rachunkowosci zarzadczg, rowniez rachunek kosztow
powiazany jest z tymi dwoma dziatami rachunkowosci. Mamy wiec rachunek kosztéw w rachunkowosci
finansows i rachunek kosztow w rachunkowosci zarzadcze.

Migsce rachunku kosztow w systemie rachunkowosci mozna zatem przedstawi¢ nastepujaco:
(rysunek 1).

Rachunek kosztow z jednej strony dostarcza informacji, ktore sa wykorzystywane w rachunkowosci
finansowe), a z drugig strony informacje niezbedne dia odbiorcow rachunkowosci zarzadczej. Nalezy
jednak stwierdzi¢, iz niektore z informacji o kosztach dziatalnosci sa wykorzystywane tylko w
rachunkowosci finansowej, a niektore tylko w rachunkowosci zarzadczej. Powstaja tez w systemie

47 E. Nowak, M. Wierzhinski., Rachunek kosztéw. Modele i zastosowania, PWE Warszawa, 2010, s. 13
48 Tamze, s.15.
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rachunku kosztow takie informacje ( a jest ich catkiem duzo), ktére wykorzystuje sie zaré6wno na potrzeby
zewngtrzne, jak i na potrzeby wewngtrzne.

Rachunkowosé
zarzadcza

Rachunkowaos$é
finansowa

Rys. 1. Miegjsce rachunku kosztéw w rachunkowosci
Zrédlo: Opracowanie w/asne — zob. H. Ronek, Pragmatyczna metodol ogia rachunkowosci,
Wyd. UMCS Lublin 1995, s. 106.

Potrzeby zewnetrzne o kosztach, a wiec realizowane w ramach rachunkowosci finansowe sa scisle
okreslone przepisami prawnymi, ktore reguluje funkcjonowanie tego systemu informacyjnego w praktyce i
Zapewnhiaja mu odpowiednia jakos¢. Warunkiem stosowania sie¢ do przepisow prawnych jest prowadzenie
stosownej ewidencji, majace poéznigl moc dowodowa. Stad tez rachunek kosztéw prowadzony na potrzeby
informacji zewnetrzng jest czescia systemu ewidencyjnego rachunkowosci. Bardzo czesto rachunek ten
jest nazywany systematycznym lub sprawozdawczym. Do prowadzenia jego maja zastosowanie metody i
normy wiasciwe dla rachunkowosci finansowsj, tj. dokumentacja zdarzen, podwojny zapis, zasada
ciagtosci, kontynuagji, ostroznosci, kompletnosci, wspotmiernosci, periodyzacji, inwentaryzacji itp.

Rachunek kosztow rachunkowosci zarzadczeg stuzy do wypracowywania podstawy podejmowania
decyzji gospodarczych, ich wprowadzania, kontrolowania, modyfikowania, czy zmieniania. Dlatego tez
wszelkie odmiany (model€) tego rachunku nalezy sprowadzi¢ do rachunku decyzyjnego. Warto podkreslié,
ze rachunki kosztow w rachunkowosci zarzadczel nie opieraja si¢ na prowadzonej ewidencji ksiggowe —
Sa pozaewidencyjnymi.

Proces pozyskiwania informacji w zarzadczym rachunku kosztow nie jest okreslony, a tym bardzie)
nie moga by¢ narzucone jego rozwiazania. Ryzyko jakosci informacji bierze w tym przypadku sam
wprowadzajacy dany rachunek.

A zatem z punktu widzenia redlizacji potrzeb na informacje kosztowe mozemy mowi¢ 0O
systematycznym (sprawozdawczym) rachunku kosztow i o rachunku decyzyjnym (pozaewidencyjnym).
Ukazujeto rysunek 2.

Systematyczny rachunek kosztow Pozaewidencyjne rachunki kosztow
Obligatoryjna Sprawozdawczos¢ wewnetrzna | Rozwiazywanie probleméow
Sprawozdawczosé kontrolnych i decyzyjnych
finansowa, podatkowa,

ubezpieczeniowa, statystyczna | Zarzadzanie przedsichiorstwem

Rys. 2. Rodzaje rachunku kosztéw a potrzeby informacyjne przedsi ebiorstwa
Zrédfo: Opracowanie w/asne na podstawie E. Nowak, M. Wier zbisiski, Rachunek kosztow.
Modelei zastosowania, PWE, Warszawa 2010, s. 20.

3. Ocenajakosci rachunku kosztéw w rachunkowosci finansowej
Tak jak cata rachunkowos¢ finansowa musi kreowaé prawdziwy i wierny obraz przedsigbiorstwa, to
samo dotyczy kosztow. Mozeto by¢ zapewnione, o ile zaprogramowany systematyczny rachunek kosztow
realizuje zasady wyznaczone przepisami prawa. Zgodnos¢ rozwiazan rachunku kosztow z postawionymi

233



normami oznacza wiasciwa jakos¢ informacji kosztowych. Prawo obowiazujace w kraju (zaréwno
wewnetrzne jak i miedzynarodowe) wytycza jakie zadania i w jaki sposob nalezy je realizowac.

Informacje w systematycznym rachunku kosztow uzyskiwane sa w systemie informacyjnym, ktory
przebiega w kolgnych etapach: gromadzenie danych, przetwarzanie danych, prezentacja danych.
Nowoczesny systematyczny rachunek kosztéw wychodzi poza system ksiegowosci: uzyskuje on
dodatkowe samodziel ne wejscia informacyjne (gtownie z zakresu norm i planowania kosztéw), rozwijaja
Sie howe procedury przetwarzania, jak np. hormatywny rachunek kosztow. Podsystem rachunku kosztow
W postaci hormatywnego rachunku kosztow nie ma juz charakteru $cisle ewidencyjnego — powiazany jest z
planowaniem i potrzebami informacyjnymi zarzadzania procesami produkcyjnymi. Ukazujeto rysunek 3.

Dla potrzeb zewnetrznych, a wiec dla rachunkowosci finansowej, rachunek kosztoéw musi dostarczy¢
informacji kosztowych, aby:

- ustali¢ i zaprezentowa¢ wynik finansowy jednostek gospodarczych (prawo bilansowe — ustawa o
rachunkowosci, M SSF),

- wyceni¢ we wiasciwy sposob zapasy produkcji, tak gotowe jak i niezakonczong (prawo
bilansowe),

- rozliczy¢ sie z fiskusem z podatkéw natozonych na przedsicbiorstwo (gtéwnie chodzi o podatek
dochodowy — ustawa o podatku dochodowym, ale réwniez z podatkow tzw. kosztowych),

- zZtozy¢ sprawozdanie statystyczne FO1 (co kwartat) i FO2 (roczne) (przepisy o statystyce
panstwowsy).

Dane zrodtowe | Rozbudowany
nawejsciu "| rachunek kosztow
< Dane
Pro_cedury . wynikowe na
ewidencyjne: Wvidciu
> biezacarejestracja Y
Dane zrodiowe S g;:
., s Q
nawejsciu :
“ (urzadzenia
ewidencyjne)
A 4 A 4
Procedury ewidencyjne: Dane wynikowe
zamknigcia okresowe - nawyjsciu
sprawozdawczosé >

Rys. 3. Rachunkowos¢ finansowa z rozbudowanym rachunkiem kosztow
Zrédio: T. Peche, Teoretyczne Podstawy Rachunkowosci, SGP i S, Warszawa 1974, s.12

By wymagania te byty spetnione (a jest to warunek funkcjonowania przedsiebiorstwa), musza by¢
zebrane i zaprezentowane informacje o kosztach w okreslonych przekrojach. Warto dodatkowo zauwazy¢,
ze obowiazkiem ustawowym jest ustalenie wyniku finansowego przedsigbiorstwa w przekroju pozycji
rachunku zyskow i strat, a nie ma obowiazku ustalania wyniku na kazdym rodzaju produktu, ustugi,
towaru itp. Nalezy tez doda¢, ze sprawozdanie GUS zgtasza zapotrzebowanie 0 kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnegl w przekroju rodzajowym.
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Najprostszy rachunek kosztow moze zatem polega¢ na ujmowaniu wytacznie kosztow w ukladzie
rodzajowym( wedtug planu kont — Zespét 4). Na takie rozwiazanie moga sobie pozwoli¢ mate firmy,
raczg o charakterze handlowym lub ustugowym oraz wytwoércze o prostg technologii, gdzie proces
produkcyjny trwa krotko, a wiec praktycznie nie wystepuje produkcja nie zakonczona. W firmach takich
Zarzadzaja sami wiasciciele, ktorzy doskonale orientuja Sie¢ w sprawach zakladu i nie potrzebuja
dodatkowej informacji kosztows.

Na podstawie uktadu rodzajowego kosztow mozna ustalic wynik finansowy (wersja poréwnawcza),
wykona¢ sprawozdanie statystyczne oraz wypetni¢ sprawozdania podatkowe. Produkcji w toku nie ma, nie
ma wiec potrzeby kalkulowania produktow. Jedynie, gdyby wystapity koszty wymagajace rozliczenia w
czasie, nalezatoby zastosowaé konta kosztow rozliczen miedzyokresowych.

W przedsiebiorstwach, gdzie wystepuje dziatalnos¢ wytworcza pojawigja Sie problemy zwiazane z
wycena produkcji. Potrzebna stanie sie wiec informacja 0 kosztach wytworzenia zaréowno produkcji
zakonczone w okresie, jak i produkcji nie zakonczong. W tg sytuacji sam uktad rodzaju kosztoéw juz nie
wystarczy. Nalezy wzmocni¢ go uktadem kalkulacyjnym kosztéw, gdzie przez ewidencje (Zespot 5 kont)
mozna zebra¢ dane o kosztach wediug typow dziatalnosci, wedtug migjsc powstania kosztow i
poszczegolnych produktow.

Aktualnie obserwujemy dalsze unormowanie systematycznego rachunku kosztow, podyktowane
wzrostem zapotrzebowania na lepsze (lepszg jakosci) informacje. Nowe tendencie w rozwoju
systematycznego rachunku kosztow prowadza do wyrdznienia dwoéch podstawowych  systemow
klasyfikacji pomocniczych modeli tego rachunku, a mianowicie:

- rodzaju i zakresu rozliczania kosztéw miedzy produkty,

- stopnia standaryzacji kosztow i sposobu ich prezentacji.

Zastosowanie kryterium rodzaju i zakresu rozliczania kosztéw miedzy produkty pozwala
wyodrebnié¢ dwa podstawowe model e rachunku kosztow:

- rachunek kosztow petnych,

- rachunek kosztow zmiennych.

Z kolei biorac pod uwage stopien standaryzacji kosztow, mozna wyroznié trzy podstawowe typy
rachunku kosztow:

- rachunek kosztow rzeczywistych,

- rachunek kosztéw normal nych,

- rachunek kosztow postulowanych.*

4. Ocenajakosci rachunku kosztéw w rachunkowosci zar zadczej

Rachunek kosztow w rachunkowosci zarzadcze) jest oczywiscie rowniez systemem przetwarzania
danych. Jednak, nie ma zadnych narzucen normami prawa, co stanowi dane na wejsciu, jakie nalezy
stosowaé procedury przetworcze, jakie informacje, kiedy i w jakim uktadzie maja wystapi¢ na wyijsciu
tego systemu. O wszystkim decyduje sam zarzadzajacy. Sam decyduje jakie informacje o jakig jakosci i
kiedy sa mu potrzebne. Na niego tez spada odpowiedzialnos¢ i ryzyko podeymowanych decyzji
gospodarczych. Rachunkowos¢ zarzadcza, a szczegoélnie sam rachunek kosztow moze tylko ukazywaé
jakie informacje, o jakig jakosci moze dostarczy¢ i jak je wykorzystaé, oczywiscie, jesli zostanie dobrze
Zaprojektowany.

Normalnie rachunek kosztow w rachunkowosci zarzadczej powinien generowa¢ informacje, ktore
umozliwiaja menedzerom realizacje czterech podstawowych zadan:

- dokonania kalkulacji cenowych (koszty jednostkowe stanowia najczescig punkt odniesienia przy
ustalaniu ceny sprzedazy produktu wedtug formuty kosztowej i podstawa ustalenia cen transferowych),

- kontroli dziatalnosci przedsiebiorstwa (przez poréwnanie kosztow poniesionych rzeczywiscie z
kosztami ustalonymi w budzecie i analiz¢ odchylen migdzy tymi wielkosciami),

4 Tamze, s. 20.
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- ocene rentownosci dziatalnosci (rentownosci  pojedynczych asortymentéw produktow, grup
asortymentowych  produktéw, rodzajow prowadzenia dziatalnosci, jednostek organizacyjnych
przedsicbiorstwa, obszarow sprzedazy, grup klientow, kanatow dystrybuci),

- umozliwienie menedzerom podegjmowania racjonalnych decyzji ekonomicznych (takich jak:
ustalenie wielkosci produkcji i sprzedazy, wybor struktury asortymentowej produkcji, wyboér zrodet
Zaopatrzenia, wybor sposobu produkcji, wybér miedzy zakupem a produkcja, wybor wariantu projektu
inwestycyjnego, lokalizacja dziatalnosci gospodarczej).®

5.Kierunki doskonaleniajakosci rachunku kosztéw

Podstawowy kierunek doskonalenia jakosci rachunku kosztow a wiec jakosci dostarczonych
informacji kosztowych, wiaze si¢ z opracowywaniem i wprowadzaniem nowych odmian i modeli rachunku
kosztow. Odmiany pojawiaja Sie w systematycznym rachunku Kkosztéw uwzglednigjac stopien
standaryzacji kosztow (rachunek kosztow rzeczywisty, rachunek kosztow normalnych, rachunek kosztow
postulowanych), natomiast nowe modele dotycza rachunku kosztow w ramach rachunkowosci zarzadczey.
Np. w zwiazku z zapotrzebowaniem na lepsze jakosci instrumenty kontroli kosztow pojawity si¢ takze
model e rachunku kosztow:

rachunek kosztow cyklu zycia produktu (Product Life Cycle Costing),
rachunek kosztow docelowych (Target Costing),
rachunek kosztow ciagtego doskonalenia (Kaisen Costing),
rachunek kosztow klienta (Customer Costing).
Natomiast w zwiazku z potrzeba polepszenia jakosci informacji niezbednych do kontroli realizacji
procesow i zamierzen gospodarczych wprowadza sie:
rachunek kosztow tancucha wartosci,
rachunek kosztow dziatania ,, doktadnie na czas’,
rachunek kosztow jakosci,
rachunek kosztow projektow innowacyjnych.

Nowe koncepcje rachunku kosztow wprowadza sie zazwyczaj wraz z klasycznymi modelami
rachunku kosztow, tj. z rachunkiem kosztow petnych i rachunkiem kosztow zmiennych. Dodatkowo
wprowadza sie, na zasadzie ad hoc, konkretne rachunki decyzyjne do rozwiazania pojawiagjacych sie
probleméw gospodarczych.

Podsumowanie. Rachunek kosztow jest czgscia rachunkowosci. Obgmuje wszystkie celowe
dziatania dotyczace kosztow w jednostkach gospodarczych i instytucjach.

Jakos¢ rachunku kosztow jest zdeterminowana jego zdolnoscia do realizacji stawianych mu celéw.

Rachunek kosztow petni funkcje informacyjna (informacyjno-kontrolna). Jest zrodtem informacji o
kosztach konkretng firmy, przedsigbiorstwa, instytucji. Przypisywane mu inne funkcje mieszcza si¢ w
nadrzednej funkcji informacyjnej.

Informacja 0 kosztach oznacza zawsze okreslony zbiér danych liczbowych z zakresu kosztow,
wykonany wedtug przyjetych kryteriéw, niezaleznie czy dotyczy on kosztow dziatalhosci juz wykonanej,
czy tez dziatalnosci przysztej danego podmiotu.

Jezeli celem rachunku kosztéow jest dostarczanie informacji o zbiorach danych liczbowych
dotyczacych kosztéw jednostek gospodarczych, to z tego punktu widzenia, o jego jakosci decyduje jakosé
samg informacji kosztowej. Mianowicie, czy informacje te sa wiarygodne, prawdziwe, dostosowane do
potrzeb, dostarczone na czas, a uzyskanie ich jest ekonomicznie optacalne.

Rachunek kosztow uksztattowat si¢ w epoce rewolucji burzuazyjnej, po wojnach napoleonskich,
wraz ze znacznym rozwojem przemystu. Stuzyt celom zarzadczym: kalkulacji i optacalnosci produkcji. Z
czasem system ten zostat dostosowany do potrzeb zewnetrznych.

Potrzeby zewnetrzne o kosztach, a wiec realizowane w ramach rachunkowosci finansowej sa scisle
okreslone przepisami prawnymi danego kraju, ktore reguluja funkcjonowanie tego systemu
informacyjnego w praktyce.

0 Zob. szerzej, tamze, s. 17-18.
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Warunkiem stosowania sie do przepisow prawnych jest prowadzenie stosownej ewidencji, majace
poznigf moc dowodowa. Stad tez rachunek kosztéw prowadzony na potrzeby informacji zewnetrznej jest
czescia systemu ewidencyjnego rachunkowosci. Bardzo czesto rachunek ten jest nazywany
systematycznym (lub sprawozdawczym) rachunkiem kosztéw. Do prowadzenia jego maja zastosowanie
metody i normy wiasciwe dla rachunkowosci finansowsj, tj. dokumentacja zdarzen, podwojny zapis,
zasada ciagtosci, kompletnosci wspotmiernosci, periodyzacji, inwentaryzacji itp.

Informacje w systematycznym rachunku kosztow uzyskiwane sa w procesie informacyjnym, ktory
przebiega w kolgjnych etapach: gromadzenie danych, przetwarzanie danych, prezentacja danych.

Rachunek kosztow w rachunkowosci zarzadcze) stuzy do wypracowania podstawy podejmowania
decyzji gospodarczych., ich wprowadzania, kontrolowania, modyfikowania, czy zmieniania. Dlatego tez
wszystkie odmiany tego rachunku (zwane problemowymi) nalezy sprowadzi¢ do rachunku decyzyjnego.
Cokolwiek robimy z kosztami (modelujemy, planujemy przewidujemy, kontrolujemy, analizujemy itp.)
stuzy lepszemu zorientowaniu sie w sytuacji przy podejmowaniu decyzji (co do efektywnosci dziatan,
wyboru wariantu, optymalizagji itp.).

Proces uzyskiwania informacji w zarzadczym rachunku kosztow nie jest okreslony, a tym bardzie)
nie moga by¢ narzucone jego rozwiazania. Jakie przyja¢ zrodto wiedzy, jakie zastosowaé procedury
przetworcze (metody) oraz jaki przyja¢ sposéb komunikowania zalezy od decydenta. Jest to jego
niezalezna decyzja, ale i jego ryzyko nigpowodzenia. Bardzo czgsto wykorzystywane sa wigC metody
matematyczne: np. rachunek korelacji, programowanie, metody sieciowe, analiza progu rentownaosci itp.

Jednak najbardzigj istotny jest podziat rachunku kosztow na rachunek kosztow przesztych i rachunek
kosztow przysztych. Rachunek kosztéw przesztych zajmuje sie dziatalnoscia, ktéra juz wystapita, a wiec
rowniez zostaty juz poniesione koszty. Celem rachunku jest wtedy ustalenie, skalkulowanie tych kosztow,
anaich wysokosé¢ nie ma juz wptywu.

Inaczg wyglada sprawa w rachunku kosztow przyszitych. Tutaj dochodzi do wybiegania w
przysztosé i czynione sa proby ustalenia, jakie beda koszty podejmowania dziatalnosci.

Informacje ptynace z rachunku kosztow zaistniatych wykorzystywane sa przede wszystkim w
rachunkowaosci finansowej, tzn. do tych celéw, do redizacji ktérych stuzy rachunkowosé¢ finansowa.
Dodatkowo stanowia bardzo cenne zrodto wiedzy wykorzystywane w ramach rachunkowosci zarzadcze,
decyzyjng. Sa podstawa podejmowania wielu decyzji gospodarczych.

Rachunek kosztow w rachunkowosci zarzadcze) stuzy do wypracowania podstawy podejmowania
decyzji gospodarczych, ich wprowadzania, kontrolowania, modyfikowania, czy zmieniania. Dlatego tez
wszelkie odmiany tego rachunku (zwane problemowymi) nalezy sprowadzi¢ do rachunku w
rachunkowosci zarzadczej. Z jedng strony planowane, budzetowane, standaryzowane, czy normowane
koszty staja sie wzorcami, punktem odniesienia dla kosztow rzeczywistych zaistniatych w przysziosci, a po
odchyleniach od wzorcow wnioskuje sie jak ef ektywnie przebiega dziatalnos¢. Z drugig strony dostarczaja
informacji o tym, jakie powinny by¢ ceny na dane produkty (towary), aby dziatalnos¢ sie¢ optacata.
Natomiast gdy ceny sa znane (przewidywane — jak w target costing), czy jestesmy w stanie podjaé sie
planowanych dziatan lub jak i gdzie zmnigjszy¢ koszty (ale ewentual nie zmnigjszy¢ planowany zysk), aby
wejs¢ narynek z planowanymi produktami bez strat.

Jak z tego wida¢, informacje dostarczane przez rachunek kosztéw w ramach rachunkowosci
finansowel musza spetniac wyznaczone prawem warunki, a tym samym posiadaé wiasciwa jakosc.
Trudnig ocenia¢ jakos¢ informacji kosztowych dostarczonych przez decyzyjne rachunki kosztow. Tutgj
moze Si¢ nawet okazac¢, ze informacje sa wysokigj jakosci (opracowane zgodnie z najlepszymi zasadami),
ale decyzje gospodarcze ha hich oparte nie gwarantuja sukcesu.
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METOA EKOHOMIYHOI'O OIHIOBAHHA
IHPUBABJIUBOCTI IIIAITPUEMCTBA JIs1 IHBECTOPIB
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Po3rasinyTo Metoau 3anydeHHsl iHBecTunid Ha minmpuemcrBo. HaBeneno icnyroui
MiIX0AU 10 BHU3HAYEHHSI CYTHOCTI MOHATTS “iHBecTHUIiiHA MPUBa0IUBICTH miampueMcTBa’.
3anponoHOBAHO MeTOJ €KOHOMIYHOIO ONiHIOBAHHA iHBecTHUiiiHOI NPUBAGIMBOCTI
NMiANPHEMCTBA HA OCHOBI PO3PaXyHKY 04iKyBaHOi Mali0yTHHOI PMHKOBOI BAPTOCTI 00 aKIiii.

Kuro4ogi ciioBa: inBecTuilii, ekoHoMiuHe OLiHIOBAHHS, MPUBAOJIMBICThL aKUiil, puHKOBa
BapTicTh aKliii, pPHHKOBA BapTiCTh MiAMPUEMCTBA.
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ECONOMIC METHOD OF EVALUATION OF ENTERPRISE
INVESTMENT ATTRACTIVENESS FOR INVESTORS

© Heorgiadi N.H. Fedorchak O.Ye., 2013

The article deals with methods of attracting investment to the enterprise. Shows the
existing approaches to defining the essence of “investment attractiveness of the enterprise’.
A method for the economic evaluation of investment attractiveness based on the estimated
future market value of its shares.

Key words. investment, economic evaluation, the attractiveness of shares, the market
value of the shares, the market value of the enterprise.

IMocTanoBka npo6JeMu. B yMoBax puHKOBOT €KOHOMIKM BYKITUBHUM JJIs TTIIIPUEMCTBA € HasIBHICTh
HA0Opy METOMIB 3aJydeHHs IHBECTHIIH, TpaHCPOPMOBAHHX BIAMOBINHO 10 crnenudiku 1 morped
mianpueMcTBa. OOCAT IHBECTHIIH, MO MOXYTh OyTH 3ailydeHi MiJIPUEMCTBOM, 3aJeXHUTh Bl HOToO
iHBecTulliifHol npuBabimuBocti. ToMy Npy 3aimy4eHH] iHBECTHUIIIH MiANMPHUEMCTBO MOXE BHKOPHUCTOBYBATH
ICHYIOYI METOJM €KOHOMIYHOI'O OIIIHIOBAaHHS CBOET IHBECTHUIIIHHOI MpuBabnmmMBocTi. Ha choromaHi icHy1Th
Pi3HI METOAM €KOHOMIYHOI'O OIlIHIOBaHHS IHBECTHIIMHOI MPUBAOIMBOCTI MIANPUEMCTB, IIPOTE KOJCH 13
HUX HE TPYHTYETbCS Ha PO3PaxyHKy OUIKyBaHOi MalOyTHHOI PHHKOBOI BapTOCTi IIHHHUX TMAarepis,
EMITOBaHHX IMIATPHEMCTBOM.

238



