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IMPACT STATEMENTSOF QUALITY IN THE BANKRUPTCY THE
EFFECTIVENESS OF INSOLVENCY PROCEEDINGSIN POLAND

The article is devoted to assessing the impact of the quality of information, derived from
reports prepared by entities that are in a state of insolvency, on the efficiency of insolvency
proceedings in Poland. It contains a list of irregularities related to the preparation of reports,
their content and availability, which are an important cause of low-level efficiency of Polish
insolvency model compared to other developed countries. High quality reports, that are the
primary source of information for all sides of the bankruptcy proceedings, are a necessary
condition to make rational decisions.
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Wstep. Bankructwo przedsigbiorstwa oznacza, ze nie jest ono w stanie dalg funkcjonowaé
samodzielnie bez otrzymania pomocy z zewnatrz'. Tak zdefiniowane pojecie bankructwa, z
ekonomicznego punktu widzenia, moze prowadzi¢ do jego upadtosci w sensie prawnym ustalanym w
ramach procedur sadowych. Bankructwo rozpatrywane z punktu widzenia podmiotu objetego kryzysem
finansowym jest zdarzeniem negatywnym, gdyz stanowi zagrozenie jego funkcjonowania, pomimo ze nie
zawsze jest rownoznaczne z likwidacja dziatalnosci. Dodatkowo skutki bankructwa dotykaja jednostek
stanowiacych otoczenie bankruta powodujac mozliwosé przenoszenia trudnosci na kolgjne firmy. Z punktu
widzenia catef gospodarki rynkowe] bankructwa sa jednak zjawiskiem pozytywnym. Pozwalaja
eliminowa¢ przedsighiorstwa stabsze powodujac lepsza alokacje kapitatu oraz korzystne zmiany
strukturalne. Josef Schumpeter zdefiniowat bankructwo jako , twoércze niszczenie€” przyczynigjace sie¢ do
stymulowania wzrostu gospodarczego poprzez usuwanie z rzeczywistosci gospodarczej tych podmiotow,

! B. Prusak, Upadfos¢é — mit kleski czy szansa na odrodzenie, Prace naukowe katedry ekonomii i zarzadzania
przedsi¢biorstwem, tom I, Politechnika Gdanska, Gdansk 2002, s. 43.
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ktore trwonia wartos¢ zamiast ja tworzy¢?. Dla redlizadji tych celow oraz dla potrzeb sprawiedliwego i jak
najpetnigjszego zaspokojenia wierzycidli powotano instytucje prawna zwana upadtoscia. Funkcje i cee
postepowania upadtosciowego moga by¢ jednak realizowane poprawnie tylko w sytuacji, gdy system
dziata sprawnie. Efektywnos¢ modelu upadtosciowego zalezy od wielu ztozonych czynnikow. Artykut
zostat poswiecony analizie wptywu jednego z tych czynnikéw tj. jakosci informacji pochodzacych ze
sprawozdan sporzadzanych przez podmioty w stanie upadiosci na efektywnos¢ postepowan
upadtosciowych w Polsce.
1. Prawna char akterystyka upadtosé¢ w Polsce

Podmioty gospodarcze, ktore nie sa w stanie samodzielnie wykonywaé swoich zobowiazan
pienieznych, badz warto$¢ ich majatku jest zbyt mata na pokrycie zobowiazan pomimo, ze wciaz na
biezaca je sptacaja zngjduja si¢ w stanie niewyptacalnosci. Taka sytuacja stanowi podstawe wszczecia
postepowania upadtosciowego w mysl przepiséw ustawy Prawo upaditosciowe i naprawcze. Procedura ta
ma na cdu wspdélne dochodzenie roszczen przez wierzycieli tak, aby ich wierzytelnosci zostaly
zaspokojone w jak najwigkszym stopniu przez sprawiedliwy podziat majatku diuznika. Jezeli racjonalne
przestanki pozwalagja, réwniez zachowanie przedsiebiorstwa dtuznika staje sie¢ celem postepowania
upadtosciowego®. Decyzjc 0 ogloszeniu upadiosci podgjmuje sad wskazujac tryb wiasciwego
postepowania upadtosciowego. Wyrézniono dwa sposoby przeprowadzenia procedur upadtosciowych tj.
likwidacje majatku lub uzgodnienie i realizacje uktadu. Upadtos¢ likwidacyjna wymusza pozyskanie
funduszy na sptate wierzytelnosci poprzez sprzedaz jednostki jako catosci, jg zorganizowangj czesci lub w
ostatecznosci poszczegolnych sktadnikow mienia, wchodzacych w sktad tzw. masy upadiosci. Sedzia
prowadzacy postegpowanie, zwany sedzia komisarzem, wyznacza syndyka do prowadzenia jednostki
upadtej. Pierwszym zadaniem syndyka po objeciu majatku upadtego jest sporzadzenie spisu inwentarza,
oszacowanie masy upadtosci oraz sporzadzenie planu likwidacyjnego okreslajacego sposoby i terminy
sprzedazy mienia, ekonomiczne uzasadnienie dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczel oraz
zawierajacego preliminarz wydatkow®. Rownolegle sporzadzana jest lista wierzytelnosci. Roszczenia
wierzycieli sa dzielone na kategorie interesu, ktore w réznym stopniu beda zaspokajane. Po zatwierdzeniu
planow podziatu nastepuje faktyczna likwidacja majatku, czyli jego sprzedaz w drodze przetargu lub z
wolng reki. Po spieniezeniu masy upadiosci nastepuje podziat uzyskanych funduszy, jednorazowo lub
kilkukrotnie w miare postepow w sprzedazy. Catkowite zlikwidowanie masy upadtosci konczy
postepowani e upadtosciowe.

Celem upadtosci uktadowe jest zaspokojenie wierzycidi uprawdopodobnionymi przysztymi
zyskami przedsicbiorstwa. Oznacza to dalsze funkcjonowanie podmiotu, a wiec rowniez zachowanie
migisc pracy zatrudnionych w nim osob. Warunkiem koniecznym ogtoszenia upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu jest przedstawienie realnych propozycji uktadowych zapewnigjacych sptate zobowiazan
diuznika w wysokosci nie nizszel niz w przypadku likwidacji jego majatku. Propozycje ukladowe
przedstawia dtuznik i uzasadnia je dolaczona do nich analiza sytuacji majatkowo finansowej
przedsicbiorstwa, jego pozycji konkurencyjnej, przewidywaniami dotyczacymi sytuacji rynku, na ktérym
dziata jednostka oraz analiza struktury ryzyka. Zasadniczym elementem propozycji uktadowych jest
sposob  restrukturyzacji - zadtuzenia przedsiebiorstwa, ktory moze obgmowaé zmnigjszenie sumy
zobowiazan, roztozenie ich na raty, odiozenie w czasie terminu sptaty, konwersje wierzytelnosci na
udzialy i akcje’. Uklad jest zatwierdzany przez sedziego komisarza po przyjeciu go przez zgromadzenie
wierzycieli. Przedsicbiorstwo upadiego jest zarzadzane przez dotychczasowy zarzad jednostki pod
nadzorem powotanego nadzorcy sadowego lub przez nowego zarzadce, W sytuacji odwotania
dotychczasowego kierownictwa. Po wydaniu postanowienia o zawarciu uktadu i jego realizacji, czyli
sptacie zobowiazan zgodnie z przyjetym harmonogramem, sad wydaje postanowienie o wykonaniu ukiadu,

2 Pochwa/a bankructw, Zarzadzanie na Swiecie, nr 5/2002, s. 29.

3 Art. 1-2, Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2009 r. Nr 175, poz 1361
Z p6zn zm.), w skrocie “pr.up.n.”

* Art. 306 “pr.up.n.”

® Art. 270 “pr.up.n”
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ktory stanowi podstawe wykreslenia z ksiag wieczystych i rejestrow wpisow dotyczacych upadtosci. Jezeli
uktad nie jest realizowany sedzia moze zdecydowat O zamianie trybu postepowania na upadtosé
likwidacyjna.

Niezaleznie od przyjetego trybu przeprowadzenia postepowania upadtosciowego ustawodawca
wskazat na zasadnicze funkcje jakie instytucja upadtosci powinna spetniac tj.:

- funkcje windykacyjna zwiazana z zaspokojeniem w jak najwyzszym stopniu wierzycieli
niewyptacalnego dtuznika,

- funkcje profilaktyczna (prewencyjna) oznaczajaca niedopuszczenie do kolgnych
niewyptacalnosci jako nastepstw braku zaptaty za zobowiazania przez niewyptacalnego dtuznika,

- funkcje wychowawcza czyli ksztaltowanie wiasciwych postaw i wzorcow zachowan
opartych o postawe rzetelnego przedsiebiorcy,

- funkcje sanacyjna zwiazana z naprawa zle funkcjonujacych podmiotéw,

- funkcje oddtuzeniowa oznaczajaca oddtuzenie zadtuzonych jednostek®.

W celu spetnienia tych funkcji konieczna jest wysoka ef ektywnosé¢ postepowan upadtosciowych.

2. Efektywnosé polskiego modelu upadtosci

Efektywnos¢ najczescig jest rozumiana jako rezultat podjetych dziatan bedacy relacja osiagnietych
efektow do poniesionych naktadéw. Od wielu lat prowadzone sa analizy efektywnosci prawa
upadtosciowego zarowno w Polsce jak i na $wiecie. Wiekszos¢ autorow podkresla, ze systemy
upadtosciowe sa mato efektywne, gdyz generuja wysokie koszty postepowan upadtosciowych, system
sadowniczy jest niewydolny, umowy nie sa egzekwowane, plany restrukturyzacyjne sa zle
przygotowywane, procedury trwaja diugo i czesto prowadza do likwidacji podmiotéw, ktoére mogtyby
funkcjonowad’.

Wsrod tradycyjnych miernikow oceny efektywnosci postepowan upadtosciowych mozna wyréznié¢
wskazniki oparte o wysokos¢ odzyskanych wierzytelnosci, koszty upadtosci oraz czas trwania
postepowania. Pierwszy z nich nazywany jest stopa odzysku i wyraza relacje wartosci odzyskanych
wierzytenosci do ich wysokosci w momencie ogtoszenia upadtosci. Istotna informacja jest rowniez
procentowy udziat dokonanych wyptat na rzecz wierzycieli w stosunku do oszacowanej wartosci masy
upadtosciowej oraz w stosunku do wysokosci przychodéw uzyskanych z jeg sprzedazy. Miara
efektywnosci postepowania jest zatem rowniez stosunek uzyskanych funduszy masy upadtosciowej do
wartosci masy wyceniongl w momencie rozpoczecia procedur upadtosciowych®. Wskazniki oparte o koszty
postepowania wymagaja ich na bezposrednie, czyli zwiazane z samym przeprowadzeniem postepowania
oraz posrednie, bedace utraconymi korzysciami w zwiazku z likwidowaniem przedsicbiorstwa w
przypadku upadtosci likwidacyjneg. Najczgscigl badane sa relacje kosztow bezposrednich w stosunku do
wartosci  przedsiebiorstwa. Wartoscia przedsiebiorstwa przyjmowana do ustalania wskaznikow
efektywnosci moze by¢ wartos¢ rynkowa jednostki w momencie ogtoszenia upadtosci, wartos¢ ksiegowa
jego aktywow na moment otwarcia postepowania lub wartosé rynkowa aktywow netto po przeprowadzeniu
postepowania, tj. wartosci uzyskanych funduszy masy upadtosciowsj. Istotha informacje zawiera rowniez
iloraz kosztéw postepowania do tacznej wartosci zadtuzenia bankruta oraz wysokosci sptaconych
wierzytelnosci. Nie mnig wazna jest struktura kosztéow postgpowania. Przedmiotem badan jest udziat w
kosztach bezposrednich poszczegélnych sktadnikow, w tym przede wszystkim wynagrodzenia syndykow®.
Rola czasu w ograniczaniu kosztow postepowania jest oczywista. Krotsze postepowania charakteryzuja sie
Znacznie wyzsza efektywnoscia co jest zwigzane z mnigjsza utrata wartosci majatku wchodzacego w sktad
masy upadtosci.

® R. Lewandowski, P. Wotowski, Prawo upadfosciowe i naprawcze, C.H. Beck, Warszawa 2011, s. 4.

" K. Babiarz-Mikulska, A. Czarpacka, S. Morawska, Ocena efektywnoZci procedur upad/ofciowych wobec
przedsi ¢biorcow. Aspekty prawne, ekonomiczne i organizacyjne, Difin, Warszawa 2012, s. 50-52.

8 B. Prusak, Ekonomiczna analiza upad/osci przedsi¢biorstw, ujecie miedzynarodowe, CeDeWi.pl, Warszawa
2011, s. 125

® Ibidem, s. 130.
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Od 2003 roku Bank Swiatowy prowadzi badania nad instytucja upadtosci w ponad 180 krajach
swiata. Swoje analizy i wnioski publikuje w corocznych raportach Doing Business. Dla potrzeb oceny
efektywnosci procedur upaditosciowych przyjeto trzy podstawowe wskazniki umozliwigjace porownanie
réznych systemow prawnych oparte o czas, koszty i wyniki postepowan. W Polsce w latach 2004-2012
stopa odzysku wierzytelnosci nie przekraczata 36 %, koszty postepowania utrzymywaty sie na poziomie
15 %, a diugos¢ trwania postepowan to 3 lata. W tym samym okresie srednia dla krajow wysoko
rozwinietych wg klasyfikacji OECD, tzw. ,,OECD high income” wynosita w przypadku stopy odzysku
prawie 70 %, koszty stanowity niewiele ponad 8 % masy upadtosci, zas czas trwania postepowania to
1,7 roku™. Wskazuje to jednoznacznie na niski poziom efektywnosci polskiego modelu upadtosciowego.

Z punktu widzenia wierzycieli najistotniejszy jest stopien zaspokojenia ich wierzytelnosci, ktory jest
0 potowe nizszy od srednigj dla panstw rozwinietych. Zatem podstawowa funkcja prawa upadtosciowego
czyli funkcja windykacyjna nie jest realizowana. Z uwagi na ditugi czas trwania postepowan srodki
produkcji sa zamrozone na lata co uniemozliwia ich szybka alokacjg. Funkcja prewencyjna rowniez nie
jest spetniona. Poprzez powolna eliminacje przedsichbiorstw nierentownych skutki niewyptacalnosci sa
przenoszone na kolgjne podmioty. Poprawnie dziatajacy model upadtosciowy powinien realizowaé swoje
cele nie tylko w czasach wzrostu gospodarczego, lecz rowniez, a by¢ moze przede wszystkim w czasach
kryzysu™. Od roku 2008, w ktérym zgodnie z danymi Monitora Sadowego i Gospodarczego podjeto 411
decyzji o ogtoszeniu upadtosci nastepuje systematyczny wzrost ich ilosci. W roku 2012 liczba upadtosci
wyniosta 941. Szacunki wskazuja, ze rok 2013 bedzie jeszcze bardzig niekorzystny. Wstepne
przewidywania sugeruja mozliwy wzrost liczby upadtosci o kolgine 10 % w stosunku do poprzedniego
roku i moze przekroczyé¢ granice 1100 decyzji®?. Kolegjna funkcja, oddiuzeniowa jest realizowana w
ograniczonym zakresie. Obecnie postulowany model upadtosci w krajach Unii Europejskig powinien
uwzgledniaé tzw. unijna Polityke |1 Szansy nastawiona na ratowanie przedsiebiorstw, programy naprawcze
i restrukturyzacyjne. W Polsce udziat upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu jest bardzo niski. W 2012
roku sady ogtosity jedynie 166 decyzji o upadtosci uktadowsej, przy czym w wielu wypadkach uktad nie
zostat zatwierdzony lub z powodu braku jego realizacji zamieniony na likwidacjg.

Wptyw na poziom efektywnosci postepowan upadtosciowych ma wiele réznorodnych czynnikéw o
charakterze ekonomicznym i prawno-instytucjonalnym. Wskazywana jest miedzy innymi zaleznosé
efektywnosci tych postepowan od dochodu narodowego, poziomu rozwoju rynkéw finansowych,
dostepnosci  kredytow, skutecznosci nadzoru korporacyjnego, efektywnosci systemoéow prawnych w
zakresie rozwiazywania sporow i funkcjonowania sadow, poziomu zabezpieczenia praw wilasnosci czy
bezpieczefistwa realizacji umow™. Wysoka korelagje poziomu efektywnosci procedur upadtosciowych
wykazano w stosunku do jakosci i dostepnosci informacji o przedsiebiorstwie diuznika. Rola tych
informacji przgjawia si¢ w:

- mozliwosci wczesnego wykrycia zagrozenia upaditoscia i podjecie wiasciwych dziatan
naprawczych, ktore pozwola zapobiec bankructwu,™

- identyfikacji momentu wystapienia stanu niewyptacalnosci, diuznik ma obowiazek zgtosié¢
whiosek o ogtoszenie upadtosci nie poznigj niz w terminie dwoch tygodni od tego zdarzenia,®

- umozliwieniu podjecia racjonalnych decyzji przez sad w zakresie wyboru trybu prowadzenia
postepowania upadtosciowego tj. likwidacji badz ukladu oraz rozstrzygnie¢ w zakresie dalszego
prowadzenia dziatalnosci podstawowe,

- stanowia podstawe opracowania propozycji uktadowych oraz sa zrodtem weryfikacji ich
wykonal hosci,

10 Raporty Doing Business, http://www.doingbusiness.org/

11 K. Babiarz-Mikulska, A. Czarpacka, S. Morawska, op. cit., s. 11.

12 Raport Euler Hermes o} stanie upadtosci w Polsce w 2012 roku,
http://www.eul erhermes.pl/pl/dokumenty/130108_eh upadiosci2012.pdf

3B, Prusak, op. cit. s 169-171.

14 A. Holda, B. Micherda, Kontynuacja dziafalnofci jednostki i modele ostrzegajqce przed upadfofciq, Krajowa
| zba Biegtych Rewidentow, Warszawa 2007, s. 86.

15 Art. 21 “p.rupn.”.
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- pozwalaja kontrolowaé dziataniawiascicieli i administratorow podmiotu objetego postepowaniem
upadtosciowym (syndykow, zarzadcow) dajac realna mozliwosé zapobiegania i wykrywania oszustw np.
upadtosci rezyserowanych™,

- sa takze podstawa oceny catosciowe] postepowania upadiosciowego pod wzgledem jego
efektywnosci i skutecznosci.

Zrodtem tych informagji dla wszystkich uczestnikéw postepowania upadtosciowego sa przede wszystkim
sporzadzane przez upadtego sprawozdania. Zatem jakos¢ prawozdan oznacza jakos¢ informacji w nich
zawartych. W literaturze nie ma jednolitego katalogu cech charakteryzujacych informacje wysokig jakosci.
Wskazywane sa réznorodne atrybuty opisujace jaka informacja powinna by¢, najczescig s to: prawdziwosé,
aktualnos¢, dyspozycyjnosé, porownywalnosé, zgodnosé z innymi zrodtami, szczegdtowosé, adresowalnose,
doktadnosé¢, kompletnosé, niesprzecznosé, jednoznacznos¢, ekonomicznosé (optacalnosc), stopien redundandji
(ilos¢ informacji przekraczajaca wielkos¢ konieczna do rozwiazywania problemow), paralenos¢ (powtarzanie
juz zawartych informagji)*’. Dla potrzeb analizy jakosci sprawozdan jednostek w stanie upadiosci przyjeto w
artykule podejscie utozsamigjace jakos¢ ze stopniem zaspokojenia potrzeb uzytkownika. Jest to czyli zgodnie z
definicja z normy PN-EN 1SO 9000:2001 ,, Systemy zarzadzaniajakoscia” gdzie jakosé to stopien w jakim zbior
inherentnych wiasciwosci spetniawymagania'™.

3. Jakosé sprawozdan jednostek gospodar czych w stanie upadtosci w Polsce

Sprawozdawczos¢ syndyka (badz zarzadey lub zarzadu nadzorowanego przez sadowego nadzorce) w
toku postepowania upadtosciowego obemuje rézne grupy sprawozdan, ktéore mozna pogrupowaé w
zaleznosci od przepisow prawnych jeregulujacych. Sa nimi:

- wynikajace z ustawy o rachunkowosci sprawozdania finansowe' sporzadzane na dzien
poprzedzajacy ogtoszenie upadtosci, na koniec kazdego roku obrotowego w trakcie trwania procedur
upadtosciowych oraz na dzien ich zakonczenia,

- wynikajace z przepisow prawa upadtosciowego i naprawczego sprawozdania okresowe z
czynnosci dokonanych w toku postepowania upadtosciowego oraz tzw. sprawozdania rachunkowe®,

- wynikajace z innych uregulowan prawnych sprawozdania i raporty w tym przede wszystkim
sprawozdania o charakterze statystycznym przekazywane do oddziatow Gtownego Urzedu Statystycznego,
informacje przekazywane do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych, informacje przekazywane do
Powiatowego Urzedu Pracy itd.

Podstawowym warunkiem podjecia oceny jakosci sprawozdan jest ich zgodnosé z przepisami, na
podstawie ktorych powinny by¢ sporzadzane. Niezgodnos¢ podiega sankcjom karnym zgodnie z
przepisami prawa w Polsce, w tym réwniez prawa karnego. Zawartos¢ informacyjna sprawozdan
podmiotéw postepowania upadtosciowego wynika zatem z zapisow ustawy 0 rachunkowosci, ustawy
Prawo upadtosciowe i naprawcze, ustaw podatkowych i innych przepiséw regulujacych dziatalnos¢ danego
podmiotu. Niestety zapisy tych aktéow prawnych nie tworza spojnego i komplethego systemu
pozwalgjacego sprawozdawczosci spetnia¢ wszystkie jg zdania. Brak harmonizacji przepisow przejawia
Sie stosowaniem przez nie tych samych poje¢, lecz zupetnie inaczej, czesto sprzecznie zdefiniowanych,
wykorzystywaniem roznych okreséw sprawozdawczych, odmiennym ujmowaniem majatku i
dopuszczeniem odrebnych sposobow jego wyceny.

Sprawozdanie finansowe jako finalny efekt systemu informacyjnego rachunkowosci ma dostarczy¢
rzetelnych i uzytecznych informacji o sytuacji majatkowe i wynikach dziatalnosci jednostki dla duzego

16 K. Bauer, Zarzgdzanie informacjami w procesie upad/ofciowo-naprawczym przedsiehiorstw, Wydawnictwo
Uniwersytetu Jagiellonskiego, Krakow 2009, s. 28-31.

7). Olesinski, Elementy ekonomiki informacji, Katedra Informacji Gospodarczej i Analiz Ekonomicznych
Wydzial Nauk Ekonomicznych Uniwersytet Warszawski, Warszawa 2000, s. 336.

¥ PN-EN 1SO 9000:2001, System zarzgdzania jakofciq — Podstawy i terminologia, Polski Komitet
Normalizacyjny, Warszawa 2004, p. 3.1.1, s. 25.

19 Art. 45, Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.),
w skrocie “uor”.

2 Art. 168 “pr.up.n”
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kregu odbiorcow. Sprawozdanie finansowe zawiera wprowadzenie, bilans, rachunek zyskoéw i strat oraz
informacje dodatkowa. Nie ma obowiazku sporzadzania rachunku przeptywow pienieznych oraz zmian w
kapitale wiasnym?. Sprawozdanie to nie podlega badaniu przez biegtego rewidenta ani nie podlega
zatwierdzeniu®. Z punktu widzenia efektywnosci korzystne bytoby wprowadzenie obowiazku badania
przez biegtego oraz zapewnienie jego jawnosci poprzez ogtaszanie w Monitorze Polskim B. Sprawozdanie
finansowe podpisuje, podajac date podpisu, osoba, ktérg powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych i
kierownik jednostki, tj. syndyk lub zarzadca. Podstawowym problemem przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych z punktu widzenia procedur upadtosciowych jest wiasciwa wycena majatku przedsiebiorstwa.
Wybor metod wyceny zalezy od trybu prowadzenia postepowania. W przypadku upadtosci likwidacyjnej,
oznaczajacg odrzucenie stosowania zasady kontynuacji dziatania, wycena odbywa si¢ po cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen nabycia albo kosztéw wytworzenia,
pomnigjszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwate)
utraty wartosci®®. Cena sprzedazy netto nie obgmuje podatku VAT, podatku akcyzowego oraz kosztow,
ktorych poniesienie jest warunkiem dokonania sprzedazy. Przyjecie uktadu swiadczy o braku podstaw do
odrzucenia zatozenia o kontynuacji dziatania®. Oznacza to, ze wycena majatku takiego podmiotu odbywa
sie na zasadach ,normalnych” wskazanych w artykule 28 ustawy o rachunkowosci. Dodatkowo jezdi
mimo czynnosci upadtosciowych jednostka nadal prowadzi dziatalnhos¢ produkcyjna, ustugowa badz
handlowa, nawet w ograniczonym zakresie, to operacje gospodarcze ewidencjonuje zgodnie z zasadami
ogolnymi. Osiagnigty zysk lub poniesiona strata z dziatalnosci nie skutkuja zmiana wyceny sktadnikoéw
majatku na dzien ogtoszenia upadtosci jednostki. Z kolei do wyceny masy upadtosciowej wykorzystywana
jest wartos¢ zbywceza tj. z cena sprzedazy netto lub wartos¢ godziwa kazdego sktadnika masy oddzielnie,
bez uwzglednienia zasady ostrozne wyceny.” Tak roznorodne sposoby wyceny majatku powoduja, ze
wartos¢ bilansowa sktadnikow masy upadtosci rozni si¢ istotnie od wartosci przyjetg przez sad do
oszacowania sumy mozliwych do uzyskania funduszy masy upadtosciowe utrudnigjac szybka sprzedaz
przedsicbiorstwa jako catosci badz jego zorganizowang czesci. Oszacowana wartos¢ zbywcza stanowi
minimalna cene sprzedazy podczas ogtaszania przetargow przez syndyka.

Sprawozdanie z dziatalnosci (czynnosci) syndyka, zarzadcy lub nadzorcy stanowi sporzadzany nie
rzadzig niz co trzy miesiace opis operacji dokonanych przez syndyka w danym okresie z uwzglednieniem ich
rodzaju, daty, czasu trwania, zwiazku z postepowaniem upadtosciowym oraz skutkow dla masy upadtosciows.
W przypadku upadtosci uktadowsej powinien wskazywac rowniez bezposredni zwiazek dokonanych czynnosci
Z uktadem. Sprawozdanie rachunkowe skladane jest jednoczesnie ze sprawozdaniem z czynnosci, za ten sam
okres i stanowi wykaz uzyskanych w okresie przychodéw i poniesionych wydatkow. Z uwagi na wystepujacy
w prawodawstwie polskim mode postepowania upadtosciowego nastawionego na ochrone wierzycidi (czyli
tzw. restrykcyjny system upadtosci) postulowane jest wprowadzenie czestszego, nawet co tygodniowego
obowiazku sporzadzania tych sprawozdan. Obydwa sprawozdania sa przekazywane do zatwierdzenia sedziemu
komisarzowi. Nie ma obowiazku przekazywania ich Radzie Wierzycidi, pomimo iz jg powotanie uzasadniane
jest nadzorem wierzycidi nad dziataniami syndyka. Przepisy prawa upadtosciowego nie precyzuja wygladu
tych sprawozdan. Nie powoluja Si¢ rowniez na przepisy ustawy o rachunkowosci w tym zakresie®®, pomimo iz
do ich sporzadzenia wykorzystywane sa informacje z systemu informacyjnego rachunkowosci np. dane na
temat stanu naleznosci i zobowiazan, wykaz srodkow trwatych z ich szacunkowa wycena, informacje na temat
srodkéw pienieznych itd. Jak do tg pory w Polsce nie opracowano standardow wykonywania zawodu syndyka
w zakresie tworzenia sprawozdan, co jest wskazywane przez Krajowa 1zbe Syndykow jako bardzo negatywny
czynnik wplywajacy na bezpieczenstwo ekonomiczne i prawne wykonywania zawodu syndyka. Skutkuje to
faktem, ze sprawozdania te przyjmuja najroznigsza forme w zaleznosci od preferencji syndyka (zarzadcy lub

2L Prawo upad/ofciowe i naprawcze. Komentarz, pod red. A. Witosz, Lexis Nexis, Warszawa 2010.Witosz 2010,
s. 360-361

22 R Adamus, Badanie sprawozdania finansowego jednostki w stanie upad/ofci, , Rachunkowas¢” 2011, nr 6, s. 20-22

2 Art. 29 p. 1 “uor”

2 Art. 29 p. 3 “uor”

% 5, Jedrzejewski, Zasady wyceny majqtku przedsiebiorstwa w upadfoci, Rachunkowosé 2009, nr 9, s. 16-17.
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nadzorcy) oraz sedziego komisarza. Wsrod sprawozdan pojawiaja Sie dodatkowe informacje na temat: stanu
srodkow pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych, kosztéw postgpowania, finansowych efektow
prowadzong dziatalnosci gospodarcze, ekonomicznego uzasadnienia prowadzenia dziatalnosci, sytuacji
ekonomiczno finansowej, zrédet finansowania planowanego ukladu, planowanego terminarza wydatkow,
umow zawartych przez potke, planu likwidacyjnego, zatrudnionych pracownikow, sposobu sprzedazy
majatku, analiz sektora rynku oraz dolaczane s raporty kasowe i wyciagi bankowe?’.

Podsumowanie. W artykule przeprowadzono andize jakosci dwaoch grup sprawozdan sporzadzanych przez
jednogtki w stanie upadtosci pod katem ich wplywu na efektywnosé procedur upadtosciowych. Przeanalizowano
orawozdania finansowe sporzadzane zgodnie z przepisami polskig ustawy o rachunkowosci, a takze Sorawozdania
opracowywane W oparciu 0 przepisy polskiego prawa upadtosciowego i naprawczego czyli tzw. sorawozdanie
rachunkowo oraz okresowe sorawozdanie z czynnosci syndyka, zarzadcy lub nadzorcy sadowego. Podstawowym
whnioskiem wynikajacym z przeprowadzonych badan byto stwierdzenie braku harmonizagji prawa upadtosciowego i
bilansowego w Polsce w zakresie sporzadzania sprawozdan. Przepisy postuguja Sig tymi samymi pojeciami, lecz
inaczg je definiuja, przyjmuja rézne zasady wyceny majatku uniemozliwigjac obiektywna ocene wartosci masy
upadtosciows, postuguja Sie innymi okresami sprawozdawczymi. Prawo upadtosciowe pozostawia ogromna
dowolnos¢ w zakresie sposobu sporzadzania, wygladu i zawartosci gorawozdan przedstawianych sedziemu,
powodujac tym samym liczne wezwania do ich uzupetniania, poprawiania lub precyzowania co istatnie wydtuza
czas trwania procedur upadtosciowych. Sprawozdania finansowe jednostki w stanie upadtosci nie podlegaja badaniu
przez biegtego rewidenta ani nie sa ogtaszane. Dogtep do pozostatych sprawozdan jest jeszcze bardzig utrudniony,
gdyz sa one nigawne i kazdorazowo to sedzia decyduje kto moze z nich skorzystaé. Dodatkowo rola wierzycidi w
zakresie opiniowania tych sorawozdan jest niewidka, nie 3 one zatwierdzane przez Rade Wierzycidi. Nastepstwem
tego jest utrudnienie wykrywania oszusw czy tzw. upadiosci rezysarowanych. Dziatalnosé syndykow nie jest
wiasciwie kontrolowana, co jest powodem pojawigjacych Sie zarzutow o zawyzanie kasztow oraz przedtuzanie czasu
trwania postepowania.

Obecne problemy zwiazane z efektywnoscia procedur upadtosciowych w Polsce zostaty dostrzezone
i podjeto dziatania zmierzajace do poprawy sytuacji. Powolany zostat zespdt interdyscyplinarny
obgmujacy ekonomistow, prawnikow, sedziow i syndykow, ktorego zadaniem jest opracowanie zmian
istnigiacych przepisow. Dodatkowo w ostatnim roku wdrozono nowe regulacje majace na celu
odchodzenie od likwidacji na rzecz tzw. Polityki Drugiej Szansy, czyli szeroko rozumianych dziatan
naprawczych i restrukturyzacyjnych. Skutkiem podjetych dziatan byto uznanie Polski przez Bank
Swiatowy jako jednego z lideréw pozytywnych zmian w zakresie upadtosci na swiecie.
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